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2010. La vraie crise va commencer

Marianne : [ pew plis de e an apris ko

[exillite de fa bangue amnéricaine Lelunan

Brothers, on croyail la crise en voie de
résolution lente. La faillite de Dubeai fait
restergir le spectre d'une dewxidme vague,
auissi violente gue la premiere. Comment
explieguez-vous un el revirement ?
Jean-Paul Fitoussl : Ce qui vient de se pas-
ser a Dubai, chacun pouvait I"anticiper.
Mais on s était empressé de refouler
cette quasi-certitude, cela prouve gue
nous n'avons pas réellement avanceé. Le
systéme financier n'est pas plus trans-
parent qu'il ne I'était avant la crise. Au
contraire, le grand mensonge est encore
en place,

Le chimage est 1a, les inégalités
progressent. Ce ne sont pas les quel-
ques dixiemes de point de croissance
des derniers trimestres qui changent
les choses, notamment pour les peu-
ples. En revanche, les banques, elles,
profitent & plein régime du sauvetage
organisé par les Etats. En témoigne
d'ailleurs la vitesse & laquelle elles ont
renoué avec les bénéfices et se mettent
a distribuer des bonus.

Or, on nous proineitail que rien
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Pourquoi ce décalage ¥

J~RF. i Le lobby des bangues a joué un
réle capital en manipulant les gouverne-
ments. J'entends par« manipuler » le fait
gue leurs principaus dirigeants n'ont pas
révélé toutela vérité. ls ont ainsi affirmé,
i tort, gu'ils wavaient pas besoin du sau-
vetage des gpuvernements, invalidant du
méme coup la nécessité d'un contrile
eatigue aceru sur leurs activités. Tls ont
également menti, au moins par ormission,
sur la réalité des risques portés parleur
bilan. On a bien fait de les soutenir, car
s'abstenir aurait provoqué une catastro-
phe épouvantable. Mais on n'a pas été
suffisamment fort pour leur imposer
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LE GRAND MENSONGE

CONTINUE

PAR JEAN-PAUL FITOUSSI®

Le pouvoir des banques, loin d'étre diminué,
a été renforcé par la crise. Tout est en place
pour faire naitre de nouvelles bulles.

des conditions. Au poker menteur, les
banques se sont montrées plus lortes.
Mais les opinions publiques, elles, sont
indignées. Le prochain coup, elles ne se
laisseront pas avoir.

Les baruguelers, done, gagrneni

é fous les coups. ..

J-PF : Ce fut d'autant plus simple
pour eux qu'ils ont porte ouverte dans
tous les cercles de pouvoir. Ils ont en
charge le financement de I'économie,
mais aussi celui de la dette publigue.
En cela, ils traitent toujours au plus
haut niveau, Cela leur donne un pou-
voir de négociation considérable face
aux gouvernements, d'autant plus qu'il
existe une porosité entre les deux mon-
des. Mais ce déséquilibre ne pourrait
pas exister si de nombreux économis-
tes qui se considerent toujours comme
sérieux - méme aprés cet échec patent
—n'avaient légitimé la dérégulation des
marchés financiers.

Ils n'ont cessé de produire des ana-
lyses montrant que la libéralisation de
ces marchés avait un effet positif sur la
croissance. Ce sont ces analyses, et leur
soubassement doctrinal, qui ont montré
toutes leurs limites. Aux Etats-Unis, avec
un poids économique de 10 %, le secteur
financier s'arroge prés de 40 % des béné-
fices. 1l v a quelque chose qui ne va pas
dans cet état du monde.

L& secteur financicr a la mission de
financer l'activité économigue ; il est
incompréhensible que, pour I'accom-
plir, il préléve prés de la moitié des profits
de I'économie. Il faut donc trouver un
moyen de remetire le systéme financier
fisa place, celle d'un instrument et non
d'une fin en sol,

Est-on surcechemin #
)P :Pas viaiment. Les banques sont a
nouveau gorgees de liguidités, que les
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politiques monétaires et budgétaires
leur ont fournies pour qu'elles conti-
nuent d'assurer leur mission de finan-
cement de I'économie, un bien public.
Et gque font-elles ? Financent-elles de
nouveau I"économie ? Trés peu, car,
pour l'essentiel, elles s'adonnent 4 l'ac-
tivité la plus rémunératrice, les tran-
sactions sur les actlfs et donc sur les
marchés financiers, entretenant ainsi
les conditions d'une future bulle. Pis,
le sauvetage 4 n'importe quelle condi-
tion des banques a considérablement
accru leur pouvoir. Elles savent dispo-
ser d’une garantie implicite des Etats
contre la faillite, garantie d'autant plus
certaine qu'elles sont grosses.

Leur stratégle, ratlonnelle, a done été
de grossir davantage. C'est bien ce qui
s'est passé: les grandes banques sont
devenues encore plus grandes. Tous
les ingrédients sont réunis pour que de
nouvelles bulles encore plus dangereu-
ses se farment. Sauf si 'on se réveille.

Etcontnentt £...
J~PF : Clest en s'attachant aux causes
profondes que 'on peut comprendre ce
quinous arrive aujourd hui. La croissance
des inégalités a L& un phénomene quasi
universel,  quelques exceptions pres, A
son origine, on trouve & la fois une bonne
nouvelle et une mauvaise politique.

La bonne nouvelle ? Celle du déve-
I_oppcmant des paye émergents quia, de

Aux Etats-Unis, avec
un poids économique

_de 10 “.'“{r,f|E secteur
financier sarroge pres
de 40 % des bénéfices.




fait, conduit mu « grand doublefment »,
celul de ln populasion active incluse dans
I'"échange international. La mauvalse
politiqpue T Calle de I"adaptation & cetie
intensification de la concuTronce sl
les marchds du travall par des straté-
gies de concurrence sociale af fiscale
T § dévnlrppes e, suriout, ening
s L i

O a comiprls i globalistion comme
un chamip de cowrses ol or 2 gpuid eourt
Je plus vite ramasse oute by mise. Pour
courrir plus vice, il sulfisait de baisser bes
frpiiits e Les cofis salaraus, G'étaitun
jeu non coopérattf destricieur.

Cix systbme doctrinal a fail que les
gouvemements n'avaient pas de porie
de sortie. On lear ndit: » Pas de diflolt
pubiic.» Co qu'ils ont traduil par = pas
& investissensent public «. On leur o dit
« Srakeilitd s prix. » Bt [ls ont compris
« moddration salarinle =, Pariout dans
le monde, les riches ont payeé moins
dirpite, tandis gue les Tevenus des tr-
wnlllonirs, ew sragnaient.
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J.=PE. ¢ Hom, car il v adeox fagens o #re
compétitil, deus fagens de congevalr o
plobalisstion. [¥une part, une fgan nan
cappérative, celle de la guerre des pris

1 dhirs salaires, quiost b Feavie of qui a
montré ses insuffisances, sa dongerosii,
Parce qu'il n'y a pas de linite : [usgue'ai
peut-an baisser Uimpot sur les hemitfi-
cos T jusqu'a sére ! Cetle concurmnee
figcale pauperise les Etnls En les privint
de TeseviTees, ils sevoknt empécher de
mmener i bien lewrs actions, tant dans le
domaine social que dans be dévelopjee-
ment d' investissements garanis de la
croiggance du fuiur, Cette politique a
@il snnteiiis A des ddiiarialistes éon-
nomigues qui trouvalent ot i Bt sor
mal que bes épargnants pussent exiper
un rendement de leurs placements bien
supérleur au rendement moyen, alors
qu'ils raillaient les syndicats {mais au
nom de la lutie eontre Iinflatien) qui
avalent la méme revendication impos-
sibe it satlsfaine

Mais il existe aussi yne lagon coo-
pérative qul consiste & rechercher la
compittitivité par La productivitd. Cests
4-dire i mettre en place des straldgles
dlinvestlssement ef de développement.
Ces politiques s6i1 en #ffe spunlané
ment coopdratives, car 1o demande
interne crolt dans chogque pays, et
chacun en proflie, Lo croissance de la
productivitd fait croiire les niveaux de
vie, ce qui profite i tous, C'est oe cor
le vertueos qu'il convient de mettre
20 [EUNTE,

5 g9 0 (upmbee 2000 Walanne &1

phle
ol seatbad by e 10
the Ly, e 1 il 10623

|aAeyel Hark

Blis foveile dadine quii faine. .
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Seommmiquis of du progres socind s,

(il sevis g Erm ] e -l

rvr v orise T

| Pk 1L Bt changer notre fagen de veir
los choses. La crise met en ciuse nos
systeimes de mesuce de la richesse. [
faut prendre |'tconomie pat e bon bout
~ e développement humain - el adop-
ter s obj {5 altermatifs, Qu'esi-ce
gui impeorie Aux gens 7 Le produil inbe-
rieur brut ? Om abrewse les populations
de ce chiffre ! Donnons lewr plutil des
indlcatewrs de rovenus i d'indgalltds,
Car ce que Nous mesurons détermine
noing nction.

Si I'on Enit en sotte gue les revenuss,
Ies indgalités, les déterminants objec.
1ifs du bien-Bire deviennent fes critéres
du debat politique, alors les gowver
nements infléchiront leurs politiques
Mais, pour y parvenir, il faut d'abord
s [ihérer des doctrines, des habi-
s, désapprendre o qud naus prislans
jmpertant, pous apprendre ce qui l'est
réellement »

Propes recueillis par Hered Natlin
el Emanuenuel Lévy
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