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procedono abbastanza
speditarmnente. A Wa-

shington, il Senato e la

Camera stanna concor-
dando i ultimi deitagli
perarmonizzare iduedisegni di
legge diriforma bancaria appro-
vatdaidueramidel Parlamento.
Un testo unico dovrebbe essere
pronto per la firma di Barack
Dbama entro luglio. Tra gli ac-
cordi piit recenti, una & partico-
larmenie importante perché ri-
guarda l'attivita detle banche nel
settoredeititoliderivati; in parti-
colarei credit default swap, stru-
ment fintamente assicurativi
cheintealtasonousari perscom-
metiere s fal-
limento di un

lItrading sui

. entita privata v
deddvatidowra | b)ica (im-
mappostie fliaii © 1o 0y

sirigle, banca
. M?:nea j S0 sovrano;

SpEss0 accen-
tuando la spe-
cutazinne ribassista.
llegislatore americanc - a dif-
ferenzadelia Merkel- nonritienc
sia utile demonizzarelaspecula-
zione dbassista. Vuole perd se-
pararlanettamente dallanorma-
le attivita bancaria, di raccolta
depaositied crogazionedel credi-
te, onde evitare che un compor-
tamento azzardato di un istituto
dicredito lo porti allabancarotta
2costringaloStatoavenire insuo
soccorso, Dungue nefla nuova
leggel ativita ditrading suideri-
vati linclusi i swap) dovra essere
>oflocata in apposite filiali delle
anche, le quali saranno sogget-
‘eaprecise regole sullaloro capi-
alizzazione. Ergu:sevamaleuna
wntata speculativa, dovrebbe
sssere possibile isolare la voragi-
1e di perdite ¢ lasciar fallire la fi-
iale specializzata in quelle ope-
azioni, senza coinvolgere Ia ca-
w madre né tantomeno la stabj-
ita sistemica. Lo scorporo i

Adestra,
Iz sede
dell’Onu

a New York;
sopra
'economista
Jean-Paul
Fitoussi

L'INTERVISTA

EUGENIO OCCORSIO

¥ & una sula grande rega-
K« ‘ fa che doviebbe essere
votata e quindi anuata
ol G-20, unaregola che deve sovrin-
tendere a tuttefealtre ecostituirne la
stessa base ideolugica ¢ sostanziale:
quella della solidarieta». Jean-Paul
Fitoussi, il prestigioso economista
francese che ha assunta un rualo-
guida verse un maggivr coordina-
nentodelle politche nazionali, & piit
deciso che mai: non si pud assoluta-
mente perdere Yuest'occasione per
riptendere un cammine unitario,
tutto it modo civilizzato, versoa pro-
speritd e lo sviluppo, «con il presup-
pasto che a crisi non & passata per
nienter,
Ma allora, professore, secomedi-
celeilacrisinonépassata, noneque-
ste il momento peggiore per pren-

cellenti (tiipla A) a tanti pro-
dotti della finanza “tossica”,
quei titoli-spazzamra stnn-
turatl infilandoci crediti ves-
so i titolari di mutui swubpri-
me. (uesto avvenne in fla-
grante conflitto d'interessi

v wme ar ek aer

scevans ai loro giudizi Ja stessa
protezione offerta alla liberta di
stampa Lespeiirodiuna“litiga-
tion” di massa, con processi a
nonfinireerichiestediindennita
miliardarie da parte degli inve-
stitori colpiti dal tracollo dei tito-
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rischio (equindidiversiaccanto-
namenti di riserve) i titoli che
detengnno, sullabase deirating.

AlsummitdiToronto perocon
ogni ptobabilita mancherd al-
I'appelln quella che viene consi-
deratacome “la madre di tuttele

11 ULl YECTIID Continente temo-
no che costringere le proprie
banche ad accantonare nuovi
capitall possa essere un colpo
durg, in una fase in cui i laro bi-
lanci sono appesantiti da troppe
sofferenze. La Bee ha stimato di
recente che le banche europee

‘Solidarieta per curare gli squilibri”

Sia I'Onu che P'Fmi, rivela 'economista Jean-Paul Fitoussi, sono d'accordo suila regolaziene dei
surpius; “I paesi con le bilance commerciali in forte avanzo devono rilanciare la domanda nterna”

re impasto un piano di dlancio detla
domanda interna. Cosi crescono e
importazioni, diminuisce il surplus
che di fatto viene redistribuito negi
altri paesi che possono a lore volla
abbassare il disavanzo. E quelln che
gliStal Unitieanche) Buropabanno
chiesto alla Cina, ma ora si tratty di
fissare una veraepropriaregolacodi-
ficata e precisa. Per definizione, in
economia guando un paesc & in sur-
plus significa che ha una domanda
internatroppobassa, o perchéespor-

dersi tutti a braccetto e rico- ta troppo o perché importa
minciareamarciave unitit o R E temipo di risolvere

sIntendiamocisu cosa vo- ta miisura questa situazione con una
glio dire quando parlg di re- phl important regalacondivisas.

gola dedia solidarieta, £ stata

Verosimilmente pensa

appena pubblicata dall'Onu huquwlmﬁu che una regola del genere

[a relazione che presentam-
mo alla fine dell'anne scorse
conjoseph Stiglitz all'assem-
biea generale delle stesse Nazioni
Unite. In essa identifichiamo negli
egeismi naziomali la causa numero
uno della crisi. Ne ho anche parlate
conOlivier Blanchard, ilcapoecono-
mista dell' Fmi: peri paesi che hanno
un surphus o dilia di un certo livello,
dictamoil 3-4% del Pil, dovrebbe fun-
zionare unaspecie di patto i solida-
rieta all inverso, dovrebbe ciok esse-

in Canmla

troverd attuazione in que-
stoG-207

«lnsomma, hisngnera
convincere la Germania, farse biso-
gnera asperttare un’alira crisi, L'im-
portante pertd & portare la questione
sul tavolo. Guardate che tuttoquesto
estrettatentecollegato, diveiconse-
guenziale, a cit che Obama ha chie-
sto all’Europa: non pensate solo ani-
sanareicontimaallosviluppo. Rilan-
ciare la domanda interna significa
appunto nccuparsi degli investi-

menti, olire che dimostrare un senso
di responsabilitd internazionale si-
curamente migliorerispettoaun’tu-
ropa che si precccupa solo di abbat-
tere 'euraper espartare di pili e risa-
nareiconts,

Temeuna contrapposizione Usa-
Eurapa?

«L'isolarncnto curopeo & un fattu,
¢ c'g il pericolo che attiri protezioni-
smi, anche striscianti e occulty, non
solodall’ America, oltread altre misu-
re diisolazionistmo cheprecipitereb-
bera il mondo ntero in una nuova

fnes " Alfanic Finaun ™ d. L Riutblicn
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spaventosa recessione. Viceversa,
un'Curopa  politicarnente matura
dovrebbe puntare da un lato ad ab-
bassare a zero il premio dirischio suj
titohi di stato di tutti i paesi membri, e
dall'altro a osscrvare regole concer-
tate con gl altzi blow bd: Cing, Amer-
ca, Giappone eviadicendos.

Venendo alle “alire” regole, quel-
le di cui cerfamente si parlerh a To-
ronto, ritiene praticabile unasuper-
tassazione dette banche?

«Mah, @comungue pii praticabile
che riclurre i bonus, e anche pit giu-
s3to perché pud esserci anche it ma-
nager veramente meritevoie cheéun
peccaw mortificare. Il problema é
chelefassesuno suiprofitii. e se que-
sti crollano? Bisogna rendersi conto
del momenta che viviamo: nan & un
periodo normale, in cui je banche
svulgono un servizic loro demanda-
todallustato ed & giusto chelo paghi-
no anche caro. E poi anche qui& un
problema di regole condivise: una
misuradelgeneresi pubprendereso-
lo se siamo turti a prenderld. Sennb @
fin rappo facile spastare le pedine
sulla scacchiera mondiale, andare a
localizzare i profitti di quaodilaase-
conda del trattamento fiscales.
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