L’irrésistible attraction
vers la récession

par Hervé Péléraux

L’indicateur avancé pour 1'économie francaise, mise a jour au
30 janvier 2011

Les prévisions de février de 1’indicateur avancé ont
sensiblement dégradé les perspectives de 1’'économie francaise
au tournant de 2011 et de 2012.

D'un cbété, le PIB devrait reculer davantage qu’escompté au
quatrieme trimestre de 2011, -0,3 contre -0,2 % estimé le mois
précédent. De 1’autre, la reprise de la croissance au premier
trimestre 2012, entrevue en janvier, est en passe de
disparaitre, avec une hausse du PIB ramenée a 0,1 %, contre
0,3 dans les estimations précédentes. Au total, le PIB se
contracterait donc de 0,2 % sur les deux trimestres. L’aléa
qui pese sur la prévision du PIB a deux trimestres, et que
nous avons déja souligné antérieurement, se leve
progressivement dans un sens défavorable au fur et a mesure
que les informations négatives s’accumulent. En particulier,
le climat des affaires dans l’industrie a poursuivi sa chute
en janvier a un rythme supérieur a celui escompté 1le mois
précédent.

La dégradation du climat des affaires prend le pas sur les
éléments plus positifs qui jusqu'a présent amortissaient
l'effet de la crise des dettes souveraines sur la croissance,
a savoir la baisse de 1'euro contre le dollar au troisieme
trimestre 2011 et l'interruption de la plongée du CAC40 au
quatrieme trimestre. Si cette méme dynamique se reproduisait
en février et en mars, la France n’aurait plus guere de
chances d’échapper a 1la récession au sens habituellement
admis, c’'est-a-dire la survenue de deux trimestres consécutifs
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de recul du PIB.

Le taux de crodssance du PLU selon bes compies nationams et selon indicateur =

1,0
1.4
&0
0 NG 03 01 MM 003 2006 0T K8 FHE R [0 g
* Liabviathon i rbalkehs s e vakable Masie valiad | i ek Bimedre 2909,
i, <, i tbualreds, e 00
14 T F 18 T4 A
Compies nationsus a4 a9 0.1 03 .
indicateur =2 ] L8] 24 @ 03 i

fswecr o IMSIEE, Caboukl o pefviiom. OFCR

Prochaine mise a jour le 29 février

2012


http://www.ofce.sciences-po.fr/blog/wp-content/uploads/2012/02/Graphe_PostHP.jpg

