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Contrairement a la zone euro, l'inflation américaine refléte surtout la vigueur de la
demande post-covid

Sabine Le Bayon, OFCE, Sciences Po Paris
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Lecture : Aux Etats-Unis, l'inflation sous-jacente (calculée ici hors alimentation et énergie) a contribué en 2025
pour 21,6 points de pourcentage a I'évolution des prix depuis 2019, contre 12,9 points dans la zone euro. A
l'inverse, la contribution de I'alimentaire (1,9 point) et de I'énergie (2,4 points) a été bien moins forte aux Etats-
Unis qu'en zone euro.

Note : pour I'année 2025, moyenne jusqu'au dernier point connu : septembre pour les Etats-Unis, octobre pour
la zone euro.

Sources : OCDE, Eurostat. Ofce
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Depuis 2019, le niveau des prix a grimpé
de 22% en zone euro et 26% aux Etats
Unis. En Europe, l'impact des chocs
d'offre (via les composantes alimentaires
et énergétiques) est particulierement
fort; aux Etats Unis, c'est l'inflation sous
jacente, portée par la vigueur de la
demande, qui explique essentiellement
I'inflation.

Lien vers le billet sur le site de 'OFCE : https://
www.ofce.sciences-po.fr/blog2024/fr/2025/
20251208_SLB_gow

Voir aussi :

« Perspectives 2025-2026 pour I'économie
mondiale. L'inflation se repose. (2025).
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