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❑ Retour / Bilan sur  l’épisode singulier  2020-2023
◻ Pouvoir d’achat heurté par 2 crises successives (Covid et Energie/Inflation)

■ Transferts massifs, retour de l'inflation, dynamique de l'emploi et des revenus 
financiers...

◻ Données macroéconomiques (comptes d’agents) connues jusqu’au 3ème 
trimestre 2023
■ Comptes semi-définitifs. Attention aux révisions !!

◻ Des mesures budgétaires pérennes (effet structurel) à distinguer des 
mesures de soutien temporaire

❑ Analyse des niveaux de vie par  st rate pour  2023
◻ Une avancée (Insee vient de publier les données pour 2022 !)…

https://www.insee.fr/fr/statistiques/7666911?sommaire=7666953
◻ …mais une prise de risque (avec des incertitudes) qui nécessite de 

■ calibrer finement la réponse des revenus individuels à l’inflation
■ réconcilier l’analyse microéconomique aux évolutions macroéconomiques

Int roduct ion : quelques précisions

https://www.insee.fr/fr/statistiques/7666911?sommaire=7666953


❑ Les évolut ions du pouvoir  d’achat  dépendent  des revenus 
pr imaires…
◻ Impact des évolutions du marché du travail (emploi et salaires, 

indépendants) et des revenus du patrimoine (financiers et immobiliers)

❑ …et  des mesures socio-fiscales (prestat ions sociales, 
prélèvements directs)
◻ Nécessite de distinguer les effets discrétionnaires des effets d’assiette

❑ …mais aussi des pr ix et  des évolut ions démographiques
◻ Utilisation du déflateur de la consommation finale pour l’analyse 

macroéconomique et de l’IPCH pour l’analyse par strate
◻ Evolution de la structure des ménages, des ratios démographiques  

■ Approche retenue en Unités de Consommation (UC) pour mieux refléter la 
situation individuelle moyenne

Int roduct ion : les déterminants du pouvoir  d’achat



I. Analyse et  perspect ives macroéconomiques du pouvoir  
d’achat  

◻ Deux sous pér iodes : Crise Covid (2019-2021) et choc inflationniste 
(2021-2023)

◻ Prévision pour  2024 calée sur Prévision OFCE d’octobre 2023 ajustée 
des données connues et nouvelles informations 

https://www.ofce.sciences-po.fr/publications/srevue.php?num=182

II. Analyse m icroéconomique (2021-2023) de 
l’hétérogénéité des évolut ions… 

◻ …des Pr ix
◻ …des Revenus
◻ …du Pouvoir  d’achat  

III. Analyse de la « sur -épargne » et  du pat r imoine des 
ménages au regard de la « taxe inflat ionniste »

Plan de la présentat ion

https://www.ofce.sciences-po.fr/publications/srevue.php?num=182
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I. Les pr incipaux résultats 
macroéconomiques



Les enseignements du pouvoir  d’achat  sur  longue pér iode   

❑ Evolut ion heur tée pendant  la pér iode Covid mais pas de vér itable rupture de tendance
❑ Choc inflat ionniste marque un tournant  à par t ir  de la fin 2021
❑ Une déconnect ion de plus en plus marquée avec le PIB par  UC



❑ Une forte hausse des prix mais avec quelques différences selon la mesure

❑ Un choc extérieur qui se traduit
par une dégradation du besoin de 
financement de l’économie nationale 
vis à vis du reste du monde

◻ A répartir entre les différents agents
économiques

De quel choc inflationniste parle- t-on ?



Deux sous pér iodes dist inctes ent re 2019 et  2023…mais aussi une prévision

❑ Hausse significat ive du pouvoir  d’achat  par  UC (350 euros) pendant  la pér iode Covid
◻ Forte hausse des prestations (chômage partiel…) et baisses de fiscalité

❑ Quasi-stabilit é du pouvoir  d’achat  par  UC (10 euros) pendant  la pér iode inflat ion
◻ Forte hausse des revenus du patrimoine (hors taxe inflationniste) et baisse de la fiscalité mais aussi 

mesures importantes sur les prix de l’énergie (boucliers, redevances)…mais baisse de la contribution 
des prestations (fin des aides exceptionnelles et indexation décalée)

❑ Hausse at tendue du pouvoir  d’achat  par  UC en 2024 (380 euros)
◻ Indexation avec retard des prestations et revenus du patrimoine encore dynamiques



La relat ive stabilit é des revenus réels du t ravail masque de for tes divergences

❑ 2019/2023 : cont r ibut ion négat ive des salaires réels au pouvoir  d’achat…
❑ …mais les for tes créat ions net tes d’emploi (1,3 m illion) cont r ibuent  posit ivement

◻ Effet similaire et particulièrement marqué du côté des indépendants   
❑ 2024 : hausse at tendue des salaires réels mais des per tes d’emplois salar iés



Découplage ent re l’évolut ion des salaires réels et  celle du pouvoir  d’achat  



Les baisses de fiscalité sout iennent  le pouvoir  d’achat

❑ 2019/2023 : un gain annuel par  UC de 100 euros par  an lié aux baisses de fiscalit é
◻ +130 euros liés aux mesures discrétionnaires (Taxe d’habitation, Première tranche d’Impôt sur le 

Revenu, Suppression redevance audiovisuel public…)
■ Mesures exceptionnelles énergie (bouclier tarifaire, TICFE…) sont prises en compte dans les prix (mais pas 

dans les revenus)
◻ -30 euros liés au dynamisme des assiettes fiscales

❑ Effet  légèrement  négat if des mesures fiscales au pouvoir  d’achat  en 2024
◻ Fin de la baisse des prélèvements (fiscalisation prime partage de la valeur…)
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II.1 L’hétérogénéité du choc 
inflat ionniste



Hétérogénéité du choc inflationniste selon les niveaux de vie, l’âge et le statut d’occupation 
du logement
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II.2 Quelles évolut ions du revenu 
disponible des ménages ent re 2021 et  
2023 selon leurs caractér ist iques ?



Des évolut ions de RDB différenciées selon la composit ion du revenu



Des évolut ions de RDB différenciées selon le statut  vis-à-vis de l’emploi
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II.3 Quelles évolut ions du « pouvoir  
d‘achat » des ménages ent re 2021 et  
2023 selon leurs caractér ist iques ?



Le milieu de la dist r ibut ion enregist re des per tes de pouvoir  d’achat



De for tes hétérogénéités selon les caractér ist iques des ménages 



Des per tes en euros pour  les 40% les plus modestes, des gains pour  les aut res
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IV. « Sur-épargne », pat r imoine des 
ménages et  « taxe inflat ionniste »



Un taux d’épargne toujours plus élevé que sa tendance de long terme

❑ Une « sur -épargne » (pr incipalement  financière) qui cor respond à 240 milliards d’euros 
courants depuis la fin 2019



Une « sur-épargne »  mais pas plus de r ichesse réelle

❑ La valeur  réelle de l’encours de pat r imoine a été érodée par  l’inflat ion (« taxe 
inflat ionniste ») compensant  négat ivement  le flux supplémentaire d’épargne
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ANNEX ES



Une for te croissance du RDB nominal pour  compenser  le choc inflat ionniste

❑ Indexat ion, revalor isat ions salar iales, sout ien budgétaire…
❑ Effet  du t raitement  des SIFIM sur  le déflateur  et  RDB (à t ravers les revenus du pat r imoine)

◻ 11,6 % de hausse cumulée du déflateur sur 2022-23 contre 10,4 % pour l’IPC

Sources : Insee, prévision OFCE
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