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LE COMMERCE EXTERIEUR EN 1997 :
APRES LEXPLOIT, LE RETRAIT

Le vocabulaire manque pour renouveler chague Nous nous attacherons d’abord a dégager les ten-
année le commentaire des performances réalisées l'atances récentes, avant de nous interroger sur l'inser-
née précédente par les échanges extérieurs. L'excejpn internationale de la France a la veille de I'union
tion devient banale. 1997 ne déroge pas a ce qui esbnétaire européenne.
devenu la régle. Qu’on en juge a nouveau, par guatre
estimations.

* La balance des paiements courants dégage un _ i i
excédent de plus de 2,5 % du PIB. La mémoire dds€S importations ont redéemarreé...
conjoncturistes ne parvient pas a retrouver un tel

excédent. Il faut remonter avant la seconde guerre L€S importations ont lentement redémarre, apres
mondiale ! avoir stagné de la mi-95 a la mi-96. Le redresse-

» L'excédent des échanges de marchandises aLm?m fut d'abord tres modéré, puis plus net au se-

atteint environ 170 milliards de francs. L’améliora-Cond semestre 1997. Er.] cumuol sur d.'x mois, Iao
tion est de l'ordre de 85 milliards par rapport ahausse des achats a atteint 7,6 %, au lieu de 1,7 %

1996, soit un doublement. Le taux de couvertur§" 1298 (tableau 1). La hausse est forte pour 'éner-
atteint 111 % ' gie a cause du cumul des croissances des volumes

, i . . e . importés et des prix. Les prix en francs se sont en
* L'excedent industriel s'éleve a 140 milliards degffet ¢levés en moyenne annuelle, méme si un re-

francs. Est ainsi effacé tout le creux amorcé au miIieH“ s’est opéré en début d’année : jusqu’a I'été 1997
des anneées quatre-vingt et qui a perduré jusqu'e pajsse des prix du baril sur les marchés interna-

1990 ; l'ampleur du deficit accumulé avait a I'8po-tjonaux n'a été que partiellement compensée par la
que fait craindre une désindustrialisation et évoqué

des retards structurels.

« En 1997, les exportations de biens et services ont 1+ Echanges extérieurs par produits
progressé de plus de 10 % en volume et les échang(é@rlatlon de janvier-octobre 1996 a janvier-octobre 1997)

exterieurs ont tire _Ia c\rmssance economique, contnr= Importationg Exportationd Variation
buant pour 1,3 point a la hausse du PIB de 2,3 %, en % en % du solde
selon les estimations de I'INSEE de décembre 199F. (milliards)
Le contraste avec la faiblesse de la demande intérieuygyro-alimentaire 42 10,6 +13,0
est grand, au moins au premier semestre. Energie 13,0 11,5 -85
Industrie civile 7,5 13,4 + 62,2
Ensemble civil 7,6 12,9 + 66,2
Matériel militaire -8,3 47,8 + 75
(1) Tous les chiffres intégrent les corrections statistiques introduite&nsemble FAB / CAF 7,6 13,4 +73,7
depuis le Tjanvier 1997, c'est-a-dire I'intégration des quatre Dépar FAB / FAB 7,6 13,4 + 76,7
tements d’'Outre-Mer (Guyane, Guadeloupe, Martinique, Réunior)
au territoire francais. Sources. Douanes, DREE.

Edité par les Presses de Sciences Po, 44, rue du Four — 75006 Paris
Abonnements : Tél. 01 44 39 39 60 — Fax : 01 45 48 04 41



hausse du dollar ; ensuite, jusqu’en octobre, les priet qu’en moyenne celle de 'OCDE a continué de pro-
mondiaux se sonkedressés, ce qui a renchéri les prixgresser a un rythme soutenu (2,8 %), quoigu’un peu
d’importation en francs. En fin d’année, le prix duplus faible qu’en 1996.
pétrole a de nouveau baissé.

En Europe, les situations sont trés diversifiées. Dif-

La hausse des importations industrielles s’est frarférentes dynamiques régional®ssont apparues, se-

chement accélérée (7,5 % apres 0,9 %), la reprise des les politiques économiques (budgétaire et moné-
volumes (qui fonde I'essentiel de cette hausse) s’ataire) menées. Le blocage des demandes intérieures a
compagnant d'un redressement des prix. Tous les prété manifeste pour la France et I'Allemagne. Lltalie,
duits ont contribué a cette hausse : biens d’équipementi a di faire des efforts particulierement intenses pour
professionnels surtout au second semestre — témaissurer la convergence nominale (inflation, déficit
gnant de la reprise en cours de l'investissement —public...) avec le reste des pays d’Europe candidats a
biens de consommation courante — du fait de la rd‘Union monétaire, a également connu une faible de-
prise des achats des ménages — et biens intermédiaiande intérieure. Encore faut-il noter que celle-ci est
res. Seules les importations d’automobiles ont chutdopée en 1997 par les mesures de soutien a l'auto-
(- 15 %) du fait du repli des immatriculations frangai-mobile, semblables a celles qui avaient été adoptées
ses ; le taux de pénétration étrangére de I'automobin France en 1994-95 puis 1996. Ailleurs en Europe
s'est seulement stabilisé (a 44,1 %), aprés une forktes demandes intérieures se sont redressées en 1997,
croissance depuis 1994 ; il recule cependant en fan particulier dans les petits pays du Nord (Finlande,
d’année. Danemark, Pays-Bas), du Sud (Espagne et Portugal),
et au Royaume-Uni. Ces pays peuvent dynamiser la
croissance européenne, via les échanges extérieurs.
Mais I'année 1997 traduit encore les écarts les plus
grands, avant que se diffusent les reprises et que se

.- mais le décalage conjoncturel demeure synchronisent les croissances d'activité.

Le d_ecalage conj,oncturel entre la France et S€S En France, la consommation des ménages, apres
partenaires a perduré en 1997 (tableau 2). Comparé

'Europe, la France avait connu une avance de sa da\?oir progressé comme la moyenne européenne en
pe, 1a = : . 96, est parmi les plus faibles d’Europe en 1997 ; le
mande intérieure en 1994, puis les conjonctureﬁ

e L i . oyaume-Uni conserve une avance manifeste et I'Es-
s’étaient harmonisées en 1995, le repli francais s’ave-

rant méme un peu plus prononcé en cours d’anné agne ré,a_LIise (_jes performances remarquables. En
En 1996, la hausse de la demande intérieure s’est r%gtlere d Investissement, If" retard francais reste no-
1A ' . | ) . Egble; seule I'ltalie connait, comme la France, une

velee plus fac|)b|e qu a,lleqrs + 1% au lieu de 1,4 % erBjuasi stagnation des dépenses d’équipement. Méme
Etugog/s éln’smc/;’ygr?gg Iplérlljlro?OE(l:J[r)oEpeenne hors Francei Allemagne a vu ses investissements progresser en
' moyenne annuelle. A nouveau le Royaume-Uni et

En 1997, la progression de la demande intérieurlgEsloagne réalisent les meilleures performariees

francaise s’est stabilisée (+ 0,9 %) tandis que celle de

I'Europe sest accélérée a 2.1 % (2,4 % Les écarts de demandes intérieures et les écarts

hors Franc?élatifs de compétitivité des prix se lisent dans les

performances extérieures. En France et en Allema-
gne, la contribution des échanges extérieurs a la crois-
sance est la plus forte, progression modérée des im-
Variation en %, en volume portations et forte croissance des exportations se com-

2. Demandes intérieures et échanges extérieurs

En1996 F | I |RUJ A |ESP] UE| OCDE hinant. La dépréciation du change face au dollar a
Consommation 2,3 07 35 18 19 129 27 contribué a I'envolée du volume des exportations. Au
Invest. prive | -04 19 83 -0B 5@ 31 68 contraire la livre s'est appréciée et les échanges exté-
Dem.interne | 10 02 27 0B 1 14 30 rieyrs du Royaume-Uni ont contribué négativement
Importations | 2,8 -2,6 8% 2p 6 34 8B 3 |a croissance. C'est aussi le cas de I'ltalie ou la crois-
Exportations | 4.7 ~0.3 69 4p 9B 47 66 gance des exportations en volume est restée modé-

PIB 15] 07] 23] 14 23 1Y 28 (ge, l'appréciation de la lire de 1995-96 ayant été tout
juste stoppée en 1997.

En 1997 F I R-U| A | ESP|| UE| OCDE
Consommatiop 0,4 2, 44 09 31 21 27
Invest. privé 0,5 0,3 9,71 1,9 58 3|18 7,b
Dem. interne 0,9 1,3 3,7 1.8 217 211 2B ] ] ) - )
Importations 45 58 74 64 ol 6l6 98 2) « D|spar|té_s de croissance et de p?llthuef économ_lques en Eu-
Exportations 92 51 64 104 118 d1 10l7 rope » C. Mathieu et_O. Pasdeevue de I_OFCH‘ay_ 64, Jgnwer 1998 o

(3) Au Royaume-Uni, la forte progression de l'investissement privé
PIB 23| 13] 34 24 34 26 34 (+ 8,3 % en 1996 et + 9,7 % en 1997) reflete a la fois une reprise
Source: OCDE, perspectives de décembre 1997. effective des dépenses et I'effet des privatisations.



1. Echanges extérieurs (en monnaie nationé&e)
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Sources :Douanes, Bundesbank, OCDE, CSO.

L'amélioration des soldes commerciaux, en valeur,
est particulierement nette en France, et en Allemagne
ou le niveau mensuel moyen de I'excédent d’avant la
réunification est restauré a la fin de 1997. Au con-
traire au Royaume-Uni et en Espagne, les déficits ont
été seulement stabilisés. En ltalie, 'excédent s’est ré-
duit, aprés un gonflement exceptionnel en 1996, con-
sécutif au repli des importations (graphique 1).

Le décalage conjoncturel est décelable aussi en
France dans I'évolution des carnets de commandes
de produits industriels ; depuis dix ans, jamais le
décalage entre demande intérieure et demande ex-
térieure n'avait été aussi ample et aussi durable :
lors de la forte reprise de 1987, pourtant amorcée
par un regain de demande étrangere, I'écart fut
moins ample et plus bref.

Ce regain d'exportations industrielles s’explique a
la fois par une accélération du commerce mondial et
par une amélioration de la compétitivité. Grace a la
dépréciation du franc (graphique 2), les exportateurs
ont en 1997 gagné des parts de marché, a l'inverse
des années précédentes. Selon les premieres estima-
tions, la demande adressée a la France en produits
manufacturés aurait progressé de prés de 8 % et les
exportations francaises de prés de 13 %, en francs
constants. C’'est donc une amélioration des parts de
marché de 5 points, aprés une stabilisation en 1995
et 1996.

Les échanges s’améliorent surtout vers I'Union
européenne

L'amélioration des échanges vient surtout de
I'Union européenne (54 milliards d’amélioration
sur 66 au total, tableau 3). Presque partout les ameé-
liorations sont remarquables, en particulier vers les
pays dont la demande intérieure progresse plus vite
gue celle de la France (Royaume-Uni, Espagne,
Pays-Bas...).

Les échanges avec [l'ltalie font exception : malgré
une évolution proche des demandes intérieures,
le solde bilatéral s’est amélioré nettement, les expor-
tations progressant de 12,7 % et les importations de
1,6 % seulement. L'essentiel provient de I'automo-
bile : les exportations frangaises ont cri de 43 % et
les importations ont reculé de 7,5 %. Cela traduit le
décalage des mesures gouvernementales de soutien a
'automobile : en France, les immatriculations ont été
dopées en 1996 puis se sont effondrées (- 19,6 %) ;
en ltalie, la mesure de soutien a été adoptée en 1997
et a permis une progression du marché de 39,2 %. Il
faut cependant souligner que les exportations fran-
caises vers I'ltalie se sont également bien tenues pour
les biens d'équipement professionnels et les biens in-
termédiaires, traduisant les difficultés de la compéti-
tivité italienne. Le solde bilatéral avec I'ltalie fait des



2. Taux de change effectif réel du franc *

Vis-a-vis des pays non membres de I'OCDE, on
observe une amélioration globale ; mais les situations

103 1207190 sont trés contrastées : dégradation vers I'Afrique, fai-
102 ble progression vers '’Amérique du Sud (ou les flux
101 croisés sont dynamiques) et forte amélioration vers
'Europe de I'Est et I'Asie. Vers I'Europe de I'Est, la
100 progression des exportations a été trés forte en Rus-
9 sie, en Pologne, en Slovénie et en Hongrie. La répu-
93 bligue Tcheque, qui connait des difficultés, n'a pas
97 participé a ce mouvement. Les soldes bilatéraux se
% sont améliorés surtout avec la Russie, la Pologne et la
Slovénie (d’autant qu’en provenance de ce dernier
9% pays, les importations d’automobiles se sont effon-
%A drées). De fortes importations en provenance de Hon-

8 8 90 91 92 983 A *H 9% 97

* Moyenne pondérée d’'un panier de devises, corrigée des écarts

d’inflation.

Une hause de I'indice traduit une perte de compétitivité du franc

inversement.
Source: INSEE.

3. Echanges par pays
(Variation de janvier-octobre 1996 a janvier-octobre 1997)gent. Mais 14 encore les contrastes sont grands : for-

(1) Hors PECO et Corée du sud.
Sources. Douanes, DREE.

embardées : les échanges étaient exceptionnelleme
devenus excédentaires en 1995 ; un déficit était réap-:
paru en 1996, mais il a fait place en 1997 a un nouvel 0

excédent.

Vers les autres pays a faible croissance (Allemaq00
gne et Belgique) des améliorations peuvent étre no-50 |
tées, mais de faible ampleur : I'avance des exportétl

grie ont compensé la hausse des ventes.

Enfin, vers I'Asie, on note encore une nette amé-

dioration, en particulier avec les dix pays d’Asie en

développement rapide, vers lesquels les exportations
ont progressé de 35 % et les importations de 17 %.
En moyenne vers ces dix pays le solde s’est amélioré
de 11,5 milliards, le déficit cédant la place a un excé-

tes améliorations vers les Philippines, Taiwan et I'In-

mPongh oM T Pense "] Wi soide | donésie ; dégradations avec le Vietnam et dans une
(milliards) | mgindre mesure la Chine ; stabilisation avec Hong-
OCDE® 6.0 11.8 * 555| Kong, Singapour, la Corée, la Malaisie et la Thailande.
UE a 15 3,8 10,6 + 53,9
Belgique - Luxembourg 2,4 5,3 + 3,1
Pays-Bas 2,8 15,2 + 6,8
Allemagne 2,2 3,6 + 3,0 Les excédents de I'agriculture et surtout de I'in-
ltalie 1.6 12,7 + 12,4 dustrie ont été renforcés
Royaume-Uni 9,5 19,5 + 13,3
Espagne 2.2 11,8 + 9.7 L'excédent agro-alimentaire s’est sensiblement
Etats-Unis 171 21,7 - 01| amplifié, grace a des exportations en progrés dans la
Japon 11.2 2,7 — 37 | filiere des boissons et alcools. Les importations sont
PECO 9,4 28,4 + 75 restées modérées, malgré le renchérissement des pro-
Proche et Moyen-Oriert 15,0 24,9 + 4,31 duits tropicaux, facturés en dollars. Au total, I'excé-
imé”qug‘ldulsu‘j t 1167'31 221594 " 1&,47 dent aura atteint 65 milliards, performance encore
Sie en develo emen y , y H4 4 H

Affique PP o . e inégalée (tableau 1 et graphique 3).
Monde 7,6 12,9 + 66,2

3. Soldes commerciaux par produits

En milliards de francs, FAB/CAF
150

100 -

Industrie

Agroalimentaire

-50

Energie

tions sur les importations provient probablement d’'une00
meilleure compétitivité des produr['s frang.als relative- -5 24 76 78 80 82 84 86 88 90 92 94 9%
ment aux exportateurs des pays tiers qui facturent en
dollars. Hors de I'Europe, les échanges se sont d@upture de série & partir de 1997 : les DOM sont pris en compte. Les

. ! . e, eries ont été rétropolées jusqu’en 1988 et superposées aux anciennes
gradés avec le Japon et tout juste stabilisés avec f@a

r montrer les écarts.
Etats-Unis. Sources: INSEE, Douanes, estimations OFCE.



Dans l'industrie, matériels civils et militaires ontchement celle de I'ltalie, de la Belgique et de I'Alle-
accru leurs performances. Les exportations d’armenagne ; les ménages hollandais et anglais demeurent
ont progressé de presque 50 %, prolongeant la haussecore plus optimistes, mais I'écart s’est réduit. Les
amorcée en 1996. Le point bas avait été atteint emtreprises industrielles ont aussi retrouvé leur opti-
1995, lorsque I'excédent n’était que de 7 milliards amisme de 1994-95. Leur opinion sur les carnets de
lieu de plus de 30 dans la seconde moitié des annéasmmande dépasse désormais un peu la moyenne
guatre-vingt. L'excédent de 1997 dépassera 20 mikuropéenne, apres lui avoir été durablement inférieure.
liards. Cette hausse devrait se poursuivre, au vu d8gule I'opinion sur le redressement des prix de pro-
commandes a I'exportation passées en 1997 (50 miduction demeure plus défavorable en France
liards), un résultat proche de celui de 1992, alors qugu’ailleurs en Europe. La concurrence étrangére pour
lifié d’exceptionnel. les exportateurs francais reste faible a la fin de 1997

car les commandes sont fortes et les prix francais ont

L'excédent industriel civil est multiplié par 2,5 progressé moins vite que la moyenne étrangére.
grace a l'ecart des croissances entre importationgeffort sur les marges a I'exportation a ainsi pu étre
et exportations (tableau 4). L'automobile participeelaché.
pour plus de la moitié a cette performance, I'écart
des demandes en Europe étant incontestable dansEn 1998, le secteur automobile aura une influence
ce secteur. Les autres branches participent toutedras heurtée : la prime a la casse en ltalie a été prolon-
I'amélioration, mais beaucoup plus modestementgée de décembre 1997 a juillet 1998, mais les avan-
biens de consommation courante, biens interméages sont plus faibles ; les achats des ménages de-
diaires (dont le solde devient excédentaire), graceaient rester soutenus au premier semestre, mais ris-
a la chimie, et biens d’équipement professionnelsjuent d’étre réduits au second si une nouvelle pro-
Progrés de I'aéronautique et des autres branchimgation n’est pas décidée. En Espagne la mesure
(mécanique et électronique) se sont combinés, de soutien a également été prolongée, sans date li-
I'inverse de 1996 ; I'aéronautique a contribué poumite, mais elle est de plus faible ampleur ; le marché
prés de moitié a I'amélioration du solde des bienserait soutenu, sans étre en trés forte croissance. En
d’équipement ; livraisons de I'année et nouvelle$rance, les immatriculations devraient cesser de se
commandes se sont accrues. réduire. L'excédent de I'automobile devrait donc se

stabiliser (voire croitre) en début d’année, puis se ré-
duire nettement en fin d’année. Or on a vu lI'impor-

. _ ] tance de l'impact spécifique de ce secteur en 1997.
4. Echanges extérieurs de l'industrie

(Val’iation de janVier'OCtObre 1996 a janVier'OCtobre 1997) La Cnse as|at|que va également dans Ie sens d’une

Importations] Exportationd  Variation réduction de _I’excédent: moindre croissance d_u com-
en % en % du solde merce mondial et concurrence accrue du fait de la
(milliards) | dépréciation des monnaies asiatiques, réduisent les
Industrie civile 7,5 13,4 +62,2 exportations potentielles et accroissent la pénétration
Biens intermédiaires 8.0 10,2 463 des_importations surJe mar\ché intérieur. Ije risque d’'un
Equipt profesginnel 13,9 16,2 +130 repli dg dpl[ar, consécutif a une balss,e_ (_eventuelle Qes
(hors naval — aéro|)  (11.2) (13.7) (+7,4] taux dintérét et au creusement du deficit commercial
Equipt ménager 15 7.7 +1,3| americain, accentuerait la dégradation de la competi-
Automobile -151 23,8 +30,4 | livite europeenne.
Camions et pieces 2,7 7,3 +4,4
Conso. courante 8,5 125 +6,9 Ces deux tendances (redémarrage de la demande
intérieure et impact de la crise asiatique) ne cumule-
Sources Douanes, DREE. ront cependant pas leurs effets. L'impact de la crise

asiatique sera progressif. A trés court terme, la chute
des importations asiatiques est importante et déja per-
Lexcédent extérieur devrait se réduire, enfin ! ceptible pour certains pays tels la Coree. Les
exportations francaises seront concernées ; les ven-
A court terme, I'excédent extérieur devrait se rétes vers I'Asie (hors Japon mais y compris Corée)
duire, enfin. Aprés I'exploit, le retrait. La résorptionreprésentent 6,7 % du total en 1996 ; vers les dix pays
des décalages conjoncturels en Europe et 'impact @@ développement rapide, cette part est de 5,7 % ; et
la crise asiatique y contribueront. si I'on ne tient pas compte de la Chine, de Hong-Kong
et de I'Inde, qui n'ont pas été atteints par la crise, elle
La résorption des décalages en Europe interviemist de 3,3 %. La France est, de ce point de vue,
dés la fin 1997. En France, reprise de la consommedans la moyenne européenne. Les parts relatives vers
tion et de l'investissement se combinent. La confianckensemble de I’Asie hors Japon sont bien plus éle-
des ménages s’est fortement redressée et retrouve V&gs pour les Etats-Unis (19,2 %) et surtout le Japon
niveaux de I'été 1995. Elle dépasse désormais frafd4 %) que pour I'Europe.
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Cependant, si I'on ne tient compte que des echan-5. Structure des échanges extérieurs en Europe
ges extra-européens, la part de I'Asie dans les expor- % d |
tations est de 18,6 % pour I'Europe et 18,4 % pour [g" * '

France, c'est-a-dire semblable a celle des Etats-Unjs. En 1994 F I R-Ul A | ESPl EUR]2
Dans ce contexte de moindre croissance du corn-E?rE’tcr’;taEt'Slgslz 618(; ée?a égcl ig s c152435 2204
merce mondial, la concurrence accrue du fait de la exragur12 | 393 466 45p 511 395 4l6

dépréciation des monnaies sera plus intense. La perte
de compétitivité européenne, a I'exportation sur les Importations 100| 100, 10 100 10 1Qo
marchés tiers et & I'importation en Europe, sera, nraEBUR12 | 650 56,2 499 507 635 57,0
extra EUR 12 350 43,8 500 49/3 345 43,0

comme toujours pour les effets-prix, décalée dans le
temps ; elle sera progressive, dans la mesure ouU el rce: EUROSTAT
dépendra des comportements de marge.

Enfin, le risque de repli du dollar n’est encore que

potentiel. Non seulement la crise asiatique et le redé- | e tableau 5 montre les situations relatives : hor-
marrage de la demande intérieure européenne ne GHis la France, les grands pays sont moins tournés vers
muleront pas leurs effets, mais leurs influences S’er[leur zone que la moyenne européenne - celle-ci est
tremélent : le redressement de la demande intérieugq effet amplifiée par les pays tels la Belgique et les
sera compromis si la crise asiatique s'intensifie et $ays-Bas qui ont un réle de plaque tournante dans le

se cumulent intensification de la concurrence, bai%ommerce intra-européen_ La situation frangaise ap-
ses de prix et difficultés bancaires. parait donc originale.

L'impact des taux de change restera majeur : le sj |'on examine les poids relatifs au PIB, on cons-
surcroit de croissance économique en 1997 proviegdte que le degré d’ouvertufede la France est plus
de la demande extérieure, favorisée par I'apprécigaible qu’en moyenne européenne et que dans les
tion du dollar. Le rééquilibrage des monnaies eur rands pays de la zone. Le poids des échanges intra-
péennes a également contribué a I'amélioration de mmautaires est proche de ceux des grands pays
CompétItIVIté fl’angaise. Le .taUX de Change effectif ré%artenaire31 mais le poids des échanges extra-com-
du franc a retrouve son niveau de 1991-92, avant legunautaires est en moyenne plus faible (tableau 6).
crises du SME (graphique 2). Or c’est de ce dernier que va dépendre I'autonomie

. ) i relative des zones.
Les fluctuations des monnaies européennes entre

elles disparaitront en mai 1998. Dans quelle mesure
cela va-t-il permettre une moindre dépendance du
commerce extérieur au change ? L'examen des parts

. ) ) ; 6. Parts des échanges extérieurs dans le PIB
relatives des échanges intra et extra-communautaires 9

conduit & mettre en évidence l'importance des échan- en Europe
ges mutuels. En % du PIB

En 1995 F | | RU| A | ESH EURL5
Exportations 18,3 21,2 21,6 21)3 1(3 23,7
intra EUR 15 11,60 12,8 124 12)3 116 13,0
Les échanges mutuels en Europe extra EUR 15 67 84 91 9p 4 87
. 3 . . Importations 17,71 18,2 23,5 188 202 22,6
En France, I'Union européenne a Quinze repré- intra EUR 15 11,3l 120 129 1055 131 141
sente 62,9 % des exportations de marchandises|etextra EUR 15 64 62 106 8B 71 §5
61 % des importations en 1997. En moyenne€pegré douverture| 18,0 197 225 2011 142 2B1
d’ailleurs, la France est davantage tournée vers cette intra EUR 15 11,4 124 126 1144 123 145
zone que I'Europe dans son ensemble, et que I'A]- éxtraEUR15 6 73 99 8f 5P 86

lemagne en pa(tlcul’ler. C'est une _evolutlon hISton-Source: EUROSTAT
que notable puisqu’en 1958 a peine 30 % des ex-

portations et des importations se faisaient sur la

zone. La réorientation géographique des échanges,

encore dominés dans les années cinquante par les

pays en développement, a été un bouleversemeﬁ(lq
pour !a France. AIors_ quen 1958 ellg _eta't m0|,n iode a été faite par EUROSTAT. Elle permet de comparer I'évolution
tournée vers son continent que ses voisins, elle I'egés schanges des pays entre 1958 et 1994.

davantage que la moyenne en 1994, tant pour €% Degré d’'ouverture = demi-somme des importations et des expor-
exportations que les importatioff tations, rapportée au PIB.

} La reconstitution d’'une Europe a douze sur I'ensemble de la pé-



L'ouverture au monde de la triade ont progressivement rejoint le Japon. La France a
connu les mémes fluctuations que I'Europe, mais

Les échanges extra-communautaires de la Frant® encore a un niveau moindre, de deux points

représentent 6,6 % du PIB seulement en 1995. Emviron.

moyenne I'Europe est plus ouverte sur |'extérieur avec

8,6 %. Si I'on compare au reste du monde, on ob- . , .

serve que le degré douverture des Etats-Unis est piiRollar, monnaie européenne et autonomie

fort (9,1 %) et celui du Japon plus faible (7,1 %). Les . . . ,

écarts sont cependant modérés (2,5 points). Ils ont Historiquement, la prise en compte de I'Europe

été sensiblement réduits depuis 1960 car les Etats?MMme un tout n'est que partiellement justifiee : sur

Unis étaient a I'époque faiblement ouverts sur I'extglCUte & période consideéree, la part des échanges ex-

rieur (tableau 7). La convergence est manifeste.  L[@-€UrOpE€ens rapportee a l'activité a progresse fai-
blement du fait de la réorientation vers le marché con-

tinental. De plus, les échanges intra-européens ont été

de vrais flux de commerces extérieurs, méme si les

7. Degré d’ouverture pour les biens barrieres douaniéres ont progressivement reflué jus-
(exportations + importations) / 2, en % du PIB qu’a disparaitre, et méme si, depuis 1993, les décla-
rations aux frontieres ont été supprimées. En effet,
1960 | 1970| 1980] 1994 199  tant que les taux de change sont multiples, on ne peut

France® 6,8 5,2 8,3 6,7 6,6 considérer qu’il s’agit de flux régionaux.

Europe & 15’ 9,3 7,5 | 10,0 8,1 8,6

Etats-Unis 3,3 4,0 8,5 7,7 9,1 Afi it ) ST _ _
Japon 86 83 | 119 84 71 La définition d’'un degré d’ouverture extra-euro

péen vaut donc essentiellement pour I'avenir et pour
(1) Echanges extra-communautaires seulement. la compréhension de la contrainte extérieure qui

Sources: EUROSTAT, Bank of Japan, US department of commerces’exercera sur I’Europe en tant que zone.
estimations OFCE.

Du point de vue des importations, le Japon est la 4. Importations de biens en pourcentage du PIB

zone la moins ouverte, apres le repli opéré dans {a
décennie quatre-vingt (graphique 4). En fin de pé-
riode, la pénétration des importations demeure infé2
rieure a 6 %. Les Etats-Unis ont au contraire connu,
sur I'ensemble de la période, un accroissement dés -
importations supérieur a celui du PIB, si bien que leg
ratio atteint 10,3 % en 1995. Il est ainsi devenu supé-
rieur, depuis le début des années quatre-vingt-dix, @
celui de I'Europe. En Europe, en effet, le milieu des i
années quatre-vingt s’'est traduit par un repli du rap4 | ...~ Etats-Unis
port des importations a l'activité : avec le contre-choc et
pétrolier et la baisse du dollar, la valeur des importa-2
tions énergétiques a fortement diminué. En fin de 60 64 68 72 76 80 84 88 92
période le taux atteint 8,7 %. La France a connu les

mémes évolutions, mais a un niveau moindre, le ratio _ _

atteignant 6,4 % en 1995, 5. Exportations de biens en pourcentage du PIB

14
Du point de vue des exportations, les situations

relatives sont inversées, mais elles sont aussi plag
proches en fin de période (graphique 5) : en 1995,
le degré d'ouverture atteint 8,4 % au Japon ; 7,9 by
aux Etats-Unis ; 8,9 % en Europe et 6,7 % en

France. Ainsi, I'Europe est devenue la zone la plus

tournée vers I'extérieur pour ses ventes. Le Japonp .
I'a été sur I'ensemble de la période, mais le fort o Etats-Unis ="~
repli de la deuxiéeme moitié des années quatre-ving# ... ..--.......-"=--

(due en partie a une délocalisation accrue de sa
production) I'a ramené derriére I'Europe depuis

1994. Cette situation n’est peut-étre que provisoire, 60 64 68 72 76 80 84 88 92

mais on peut en,tOUt cas afflr_m_er que les ordres C_g%urces: EUROSTAT (échanges extra-européens pour I'Europe et la
grandeur sont désormais similaires. Les Etats-Unisance), Bank of Japan, US department of Commerce, estimations OFCE.




L'Europe sera bien un grand marché intérieur. Cempossibilité de mettre en ceuvre une politique écono-
tes des divergences des fiscalités indirectes dememique tournée prioritairement vers le marché intérieur.
rent encore et induisent des distorsions de prix telldézar exemple une détente monétaire, méme si elle con-
gue les échanges intra-européens continuent d’étdeit a une dépréciation de I'euro face au dollar, n’aurait
soumis a des régles transitoires ou les ventes s'effeqde de faibles conséquences inflationnistes. Une auto-
tuent hors TVA et se voient appliquer la fiscalité dinomie supplémentaire serait ainsi restaurée.
pays destinataire. Mais on peut envisager qu’'a terme
de écarts de fiscalités subsistent au plan régional, Les excédents des balances des paiements courants
comme c’est le cas dans certains pays. En revanclsent suffisamment confortables — voire excessifs —
la monnaie est une question essentielle. actuellement en Europe (2,5 % en France, 1,4 % en

Europe et prés de 2 % en Europe hors Allemagne)

L'introduction de la monnaie unique réduira lapour mettre a I'ordre du jour une politique économi-
dépendance de l'activité européenne aux variatiortpue tournée vers le soutien de la demande intérieure.
du taux de change. Certes la concurrence a I'exporthes taux de chdmage sont suffisamment élevés pour
tion restera soumise a la variation du dollar, qui vaua rendre nécessaire.
dra aussi pour les échanges intra-européens, amputant
ou restaurant la compétitivité des produits européens
face aux produits importés. Ce qui changera surtout, Francoise MEewski
ce sont les objectifs de la politique de change et la Rédactrice en chef
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