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CHOMAGE EN EUROPE ET COMMERCE MONDIAL

On parle de moins en moins du chomage. La presse frangaise
et Maudiovisuel se bornent a égrener discrétement au long des
mois des statistiques indiquant qu'il s'aggrave. Les hommes
politiques de toutes tendances paraissent considérer que sa
persistance 4 un haut niveau est pour longtemps inéluctable.
Au sein de la Communauté économicque européenne la situation
de la France n'est pas la pire d cet égard : le taux de chomage
y est certes supérieur 4 ce quil est en RFA, mais inférieur aux
taux anglais, irlandais, néerlandais, belge, portugais et espagnol.
Piétre consolation ! Au total la CEE compte actuellement
17 millions de chémeurs, soit un taux moyen de 114 %.
Situation intolérable, par les souffrances qu'elle engendre, par
la perte de croissance qu'elle implique et par les risques politi-
ques quelle fait peser sur les democraties. Ce serail une faute
grave el une grande imprudence de s’y accoutumer, fiit-ce en
Faccommodant d'un colteux traitement social.

Certes des taux d'intérét trop elevés et des endettements
trop lourds, des capacités d'autofinancement insuffisantes, des
réglementations trop rigides du temps de travail et des salaires
sont des freins aux créations d'emplol. Mais ampleur, la
généralité et la persistance du chomage sont dues aussi, et
sans doute plus encore, aux conditions dans lesquelles les
concurrences exterieures s'exercent en Europe. A quoi on doit
remédier.

De nouvelles conditions de concurrence...

Il n'est pas question de mettre en doute les hienfaits potentiels
de spécialisations ﬁ;u permettent de tirer parti au mieux d'avan-
tages naturels et de capacités humaines differant d'une région
a l'autre du monde, comme aussi des économies d'échelle ainsi
rendues possibles. On ne doit pas méconnaitre non plus Putlité
de concurrences internationales, qui aiguisent I'ingéniosité
technique, stimulent 'ardeur au travail et obligent & offrir des
produits de qualite. Sans elles, routine et laisser-aller enliseraient
les économies dans la médiocrité, Mais gardons-nous d'en
conclure qu'on puisse, sans de graves dommages pour l'activité
economique et le niveau de vie en Europe, laisser son territoire
ouvert 4 toutes les importations de marchandises, d’ou qu'elles
viennent, quelles que soient les conditions physiques, humaines
et techniques de leur production. Car il est des importations
qui détruisent massivement des emplois, sans qu'en contrepartic
des exporiations viennent en compenser les effets.

Moins que jamais 'Europe ne doit demeurer envoiitée par
les sirénes d'un libre-echange qui, plus dangereux maintenant
qu'autrefois, risque de I'#tre plus encore dans un avenir proche,

les progrés techniques réalisés depuis une vingtaine d’années
avant modifié profondément les conditions de la concurrence
mondiale.

o Le colt des transports maritimes et aériens a été si bien
réduit que les distances ne sont plus du tout un frein aux
échanges.

# La transmission des informations a travers 'espace planétaire
est devenue instantanée et le prix des telécommunications
presque négligeable.

# Beaucoup de connaissances lechniques necessaires a la pro-
duction en masse de biens de consommation d'usage courant
se sont banalisées, si bien qu'elles peuvent étre assez aisément
mises en euvre en de nombreux pays du monde, méme par
des entreprises petites.

o D trés grandes entreprises, ne se contentant pas de techni-
ques connues, réalisent d'amples recherches pour abaisser les
prix de revient ou créer et lancer des produits originaux. Grice
aux brevets qu'elles prennent et 4 la complexité des savoir-faire
qu'elles acquieérent, elles disposent de quasi-monopoles, au
moins temporaires, La plupart de ces entreprises, qui ont un
rile croissant dans l'économie mondiale, ont leur sidge aux
Etats-Unis ou au Japon, quelques-unes seulement en Europe.
Leurs equipes dirigeantes sont souvent formées d'hommes
originaires de pays divers, mais 'autorité supréme y est exercée
par des nationaux, naturellement sensibles aux intéréts de leur
pays lorsqu'ils ont 4 décider des lieux o faire exéouter des
fabrications. Or la création d'entreprises européennes nouvelles
de cette dimension est trés difficile, tout au moins avec des
capitaux privés, car les cofits des recherches, expérimentations
et mises au point sont devenus si éleves qu'il faut des capitaux
propres considérables pour pouvoir financer ces énormes dépen-
ses préalables et prendre le risque d'échouer dans certains cas.

... chassent les industries hors d"Furope...

Ces quatre facteurs tendent 4 provoquer de nouvelles Jocal-
sations industrielles aux dépens de I'Europe, puisqu'en depit
des progrés de I'automation les productions pour lequelles les
frais de main-d’ceuvre sans haute qualification constituent une
part prépondérante des colits sonl encore nombreuses. Une
grande distance entre lieux de production et leux de vente
ayant cessé d'étre un handicap, il est avantageux de produire
dans des pays ou les salaires sont extrémement bas — cing et
parfois dix fois moindres qu'en Furope —, o les charges
sociales et fiscales sont trés legéres et ou I'on peut disposer de
travailleurs habiles, mais résignés, contraints 4 I'obéissance par
des régimes plus ou moins dictatoriaux.
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Dans ces pays-la des techniques inventées et déjd pratiquées
ailleurs sont de plus en plus et de micux en misux mises en
ceuvre par des capitalistes locaux pour produire massivement
et & bas prix des marchandises destinées moins 4 leurs marches
nationaux qu'd des pays riches. Clest 14 aussi que les grandes
entreprises mnovatrices sont portées 4 tranférer une partie
de leurs usines et de leurs sous-traitances, qulelles peuvent
commander et contrdler aisément grice 4 la rapidité des vova-
ges et 4 instantanéité des communications. Sinon c’est dans
leur propre pavs qu'elles sont naturellement portées 4 les
maintenir de préference ou méme & les rapatrer s leur
apparait que l'environnement intellectuel et technique d'un pays
développé lewr est bénéfique.

Ces delocalisations d'industries ont commencé depuis plu-
sieurs decennies : mais leurs conséquences vonl s'aggravant.
D'abord parce que les changements affectant la répartition
geographique des productions mondiales ne s’accomplissent
que graduellement. Parce quaussi leurs effets, qui s'&laient
trouves atténués pendant la premiére moitié des années quatre-
vingt par la hausse du dollar, sont mainlenant accentugs par
sa forte baisse, qui détériore les capacités concurrentielles de
I'Europe non seulement vis-8-vis des BEtats-Unis, mais aussi des
pavs du Sud-Est asiatique dont les monnaies sont rattachees
assez etroitement au dollar, Dans le méme temps 'Europe ne
peut plus guére espérer compenser des importations accrues en
developpant ses exportations vers le Tiers Monde, trop forte-
ment endetté, ou vers les pays de 'OPEFR, dont le moindre
prix du pétrole a fortement amputé les revenus.

A tout cela s'ajoute une menace complémentaire. Les Btats-
Unis, dont la croissance économique des années 1983 4 1985
s'est accompagnée d'énormes déficits de leur balance commer-
ciale et de leur balance des paiements courants, seront
contraints d'y remédier. 11 est douteux que la baisse du dollar,
si ample soit-elle, y puisse suffire avant longtemps. 1 est d'autre
parl & craindre que 'economie américaine entre en récession
la fin de 1987. Pour ces deux raisons I'administration améri-
caine, si libérale que soit la doctrine quelle professe, ne pourra
probablement pas, ou méme ne voudra pas résister aux pres-
sions de toutes sortes qui s'exercent, au Congrés et ailleurs, en
faveur de mesures protectionnistes brutales, Or si les nouveaus
pays industriels el d'autres aussi volent leurs débouchés améri-
cains se restreindre, ils tenteront de faire déferler leurs produits
vers |'Burope.

<. avee des effets désastreux sur 'emploi

Les effets sur emploi d'imporiations 4 bas prix, qui sont
deja deplorables, risquent donc de le devenir plus encore, Des
entreprises saines seraient acculées 4 une fermeture brutale,
DYautres, qui survivraient provisoirement, verraient leurs parts
de marché restreintes, tout en &ant obligées d'abaisser leurs
prix de vente. Avec des marges bénéficiaires laminées et des
possibilites d'autofinancement réduites ou supprimées, elles ne
powrraient plus ni renouveler leur matériel, ni innover, Elles
sepaient, 4 terme plus ou moins lointain, inéluctablement
condamneées.

Des mécanismes plus insidieux sont aussi 4 prendre en
comple. Chacun des pays européens qui constate ou redoute
que des importations déséquilibrent sa balance des paiements
est conduil, pour v parer, 4 amenuiser le pouvoir d'achat de
ses habitants, Ce faisant il reduit certes ses importations, mais
aussi les débouchés offerts 4 toutes ses activités, Cette politique
de restriction de la demande intérieure détériore 'emploi 4
moins qu'elle réussisse 4 accroitre assez les exportations. Or
comme aucune diminution du pouvoir d’achat ne peut étre
telle qu'elle aligne les revenus européens sur ceux des pays d
bus salaires, m méme puisse suffire 4 compenser la présente
baisse du dollar & Pégard des concurrences américaines, <'est
principalement chez ses voising qu'il Tui faut chercher d exporter
davantage. Ceux-ci devront réagir 4 leur tour pareillement. Tn
cercle vicleux européen, de récession, sinstaure,

Dol la nécessité d’une protection douaniére

Les Etats-Unis se sont acharnés depuis plus de trente ans a
faire baisser les droits de dovane par tous les pays signataires
de Taccord pénéral sur les tarifs douvaniers et le commerce
{GATT), au point que la plupart de ces droits n'ont plus guére
dincidence, Cependant on a admis allégrement gquun pays,
lorsqu'il estime, 4 tort ou & raison, cerlaines imporlations trop
dommageables les contingente. soit d’autorité, soit par un
accord de limitation, dite volontaire, passé avec le pays exporta-
teur, ou encore qu'il obtienne Pengagement de son concurrent
de ne pas abaisser ses prix 4 l'exportation auv-dessous dun
minimum. Un protectionnisme existe done sous des formes
multiples et plus ou moins camoufiées,

De telles restrictions au commerce sont nocives a plusieurs
titres. Les quantités ou les prix admis & Mimportation sont fixés
arbitrairernent. L'octrol des contingents ou la fixation d'un
prix minimum procure aux importateurs une rente injustifice
en leur concédant gratuitement le droit de vendre & un prix
supérieur & celui quiils auraient pratique sans cela, Les profits
supplementaires dont ils bénéficient ainsi leur permettront de
devenir, par autofinancement, des concurrents plus dangereux
encore. Et I'administration des contingents et le contrile des
prix i l'importation impliguent une bureaucratie nombreuse,
qui est constamment tentée de se laisser corrompre, tant sont
grands les intéréts prives en jeu.

Contre des concurrences extéricures trop destructrices d'em-
plods il n'est en fait d'autre parade européenne acceptable que
daccorder ouvertement une protection tarifaire 4 certaines
industries. Et cela sera d'autant plus nécessaire lorsqu'en 1992
tous les obstacles natonaux, trés divers, existant encore 4 la
circulation des marchandises entre Etats membres de la CEE
ef avec Pextérieur auront &té levés, Actuellement ils protésent
plus ou moins, tant bien que mal, chaque Etat contre certaines
imporiations en provenance de pays ders. Leur disparition
rendra indispensable une véritable union douaniére — comme
I'a voulu le traité de Rome du 25 mars 1957 qui permette
de mener & lintérieur des frontiéres d'un marché commun des
politiques commmunutaires, i [a fols conjoncturelles et structurel-
les, qui soient suffisamment autonomes, Le dire est saltirer les
foudres de tous les tenants du libre-échange, v compris ceux
qui se voilent la face devant des obstacles déwrgondés mis
aux importations. Mais il est prand temps de Uaffioner 4
nouveau ", en préconisant de recowrir exclusivement d des
taxes 4 Mimpaortation, qui sont la seule forme de protectionnisme
rcspalcl{ueuse dun sain fonctionnement des mécanismes de
marché.

W Les justifications dléurigue.s du protectionnisme ont &é exposbes,
ainsi que kes conditions nstitutionnelles dun protectionnisme européen,
dans ; 1-M. Jeanncney, Pouwr wn sotveasy proteciionsiane, Bditions du
Sewil 1978, 160 pages {Iraduit en espagnol et en japonais)

B Loindustrie et I'agriculture sont les seules activités pouvant vértable-
ment &tre protépées. [ n'est pas question ici des productions agricoles
car la CEE leur accorde dija une protection efficace grice & ces droits
de dovane varighles que constituent les « prélévements », Protection
pleinement justifite par des considérations 4 la fois cconomigues,
sociales, écologiques el dindépendance alimentaire, méme si des surplus
en resultand posent un grave probléme qui dodl receveir une solulion,

Les droits de douane pourraient aussi &re le cas écheant ufilisés 4
des fins non plus structurelles, mais conjoncturelles, pour protéger
Isconomie européenne contre les effets d une baisse excessive des cours
du change réel d'une monnaie de 'un de ses padenaires commercian.
Une surtaxe dousniére ad valorers uniforme serait appliquée 4 toutes
les importations de marchandises (3 Nexceplion de maliéres premiéres
non produites en Europe) en provenance de la zone dont la monnaie
so seralt dépréciée.

Les distorsions de concurrence qui résultent de taux de change
effectifs réels aberrants sont le sujet d'un article de Jacques Le Cacheux
et Frangois Lecointe 4 paraitre dans le numéro 20 de la revue de
I'OFCE en juillet 1987,



Le droit de douane est en effet assimilable 4 un coft
supplémentaire de transport constitué par un impdt prélevé au
passage de la frontiére du pays importateur, majorant d’autant
le prix du bien impdrté. 11 laisse vendeurs et acheteurs libres
de fixer comme ils I'entendent les prix et les quantités offertes
. et demandées, Le supplément de prix imposé & I'acheteur ne
tombe pas dans l'escarcelle du producteur ou d'un interme-
diaire, mais procure une ressource 4 un budget public. Enfin
le tarif qui fixe le droit frappant chaque catégorie de marchan-
dise ne laisse 4 I'administration des douanes aucune occasion
de favoritisme.

A supposer que la Communauté économique européenne
décide de recouvrer sa pleine souveraineté en matiére tarifaire
et d’en user pour instaurer, majorer ou supprimer des droits
de douane a ses frontiéres, tout en abolissant tout autre entrave
4 limportaton, de quels principes devrait-elle s'inspirer dans
son action ?

Quelles productions protéger ?

11 s'agit de favoriser le développement de structures producti-
ves qui correspondent aux aptitudes actuelles et potentielles de
la main-d’euvre européenne. De nombreux travailleurs, quels
que soient les efforts de formation, ne pourront accomplir que
des tiches relativement simples. A tous ceux ayant de hautes
gualifications ou aptes 4 en acquérr on doit s'efforcer de
proposer des emplois leur donnant I'occasion de les faire valoir.
Aussi convient-il de protéger des industries ! capables d’offrir
toute la variété d'emplois souhaités, que ce soit en chacune
d'elles ou globalement.

Le souci de favoriser le maintien ou la naissance en Europe
de productions suffisamment variées se justific aussi parce que
lamélioration de 'emploi sera stimulée si Paugmentation de la
demande adressée 4 un secteur industriel se répercute sur des
fournisseurs de celui-ci qui soient européens. Plus U'économie
européenne sera complexe, plus la probabilité sera grande
qu'un accroissement de revenus et d'activite se propage en elle
avec des effets multiplicateurs bienfaisants, tandis qu'une
Europe spécialisée dans un petit nombre de productions verrait
toute relance interne provoquer un déficit, bientdt insupporta-
ble, de sa balance des paiements.

Une telle politique impliquerait une soigneuse étude préalable
des productions existantes ou possibles, afin d'évaluer pour
chacune d'elles le degré et la durée de protection necessaires i
leur survie, leur développement ou leurs débuts. On recourrait
a des droits de douane dont les montants seraient trés différents
selon les produits, et devraient étre dans certains cas perma-
nenis, dans d’autres provisoires et dégressifs. ls auraient pour
raison d'étre de procurer 4 des industries anciennes un délai

ur remédier 4 leurs msuffisances et 4 des industries nouvelles
Eotemps d'acqueérnr expérience qui leur permetira de résister
aux vents du large. Des choix seraient a faire. On laisserait
sans aucune protection celles qui seraient capables, griice 4
leurs techniques, d'affronter les concurrences tant de pays a
bas salaires que de pays développés. Et sans protection non
plus d'autres qui seraient sacrifiées parce que sans intéerét
majeur pour I'économie européenne ou exigeant des droits d'un
niveau déraisonnable,

Réponses a des objections

Quatre objections principales seront faites, auxquelles il
convient de répondre par avance.

9 La place de I'Europe des douze dans le commerce mondial comparée
i celles des Etats-Unis et du Japon est le sujet d'on article de Monique
Fouet et alii 4 paraitre dans ke numéro 20 de la revee de 'OFCE en
juillet 1987

On dira que les consommateurs pitiraient de devoir payer
des prix plus élevés 4 cause des droits appliqués & lentrée,
L'inconvénient serait mineur si en contrepartie le chimage était
fortement réduit. Au reste ces droits étant versés au budget de
la Communauté européenne permetiraient de réduire a due
concurrence — ou de ne pas augmenter — Ja taxe 4 la valeur
ajoutée qui esi affectée 4 ce budget et qui. incorporée aux prix,
est supportée par les consommuateurs. De surcroit, si le chomage
sen trouvait, comme nous le croyons, fortement réduit et
l'activité accrue, de grands allégements de charges sociales et
d'importanies ressources supplémentaires seraient procurés aux
finances publiques des Etats, ce qui leur permettrait de réduire
leurs impots. Alors les habitants de I'Europe seraient gagnants
i la fois en tant que travailleurs et en tant que consommateurs,

On invoquera le tort qui serail fait aux pays en voie
de développement, exportateurs de produits manufactures en
Europe. En vérité leur intérét est que I'Europe réussisse, en se
rapprochant du plein emploi, 4 retrouver une croissance qui
en fera pour eux un client plus riche qu'aujourd’hui. Un avenir
meilleur pour les pays du Tiers Monde ne sera d'ailleurs pas
obtenu — contrairement i ce qui est le plus souvent affirmé —
par leur intégration plus poussée dans l'économie mondiale,
qui accroitrait leur specialisation et leur dépendance alimentaire
tout en détruisant leurs structures sociales originales, mais par
un develo t de I'dconomie de chacun axée davantage
sur elle- . Clest 4 quoi les pays riches doivent les aider
généreusement, par des dons plus que par des préts, et en ne
s'offusquant pas quils maintiennent un protectionnisme déjd
largement pratiqueé, et le rationalisent.

On objectera le risque que des représailles soient exerceées a
'encontre de la Communauté par des pays riches ou pauvres.
Des négociations commerciales devralent évidemment &re
ouvertes. Outre qu'il serait aisé d’y faire valoir que la plupart
des plaignants pratiquent eux-mémes un fort protectionnisme
et selon des modalités condamnables, les autorités européennes
et leurs diplomates v seraient en position de force, car la
Communauté, du fait du haut niveau de vie moyen d'une
population de 320 millions d'habitants, continueran i offnr
aux exportatewrs de ces_pays des débouchés 4 peu prés égaux
d ceux procurés par les Etats-Unis et beaucoup plus importants
que ne e fait aucun autre ensemble territorial existant dans le
monde ®. Au jeu des représailles réciproques I'Europe ne serait
pas le plus grand perdant.

On redoutera enfin qu'en l'absence méme de représailles
d'autres continents protégent pareillement leurs économies
— ce qui serait légitime — el qu'il en résulte une slgmuou
voire une certaine réduction du commerce mondial serail
oublier que ce commerce doit étre considéré non comme une
fin en soi, mais comme un moyen, qu'il convient de doser
pour le mettre au service de l'emploi des hommes et de la
croissance des économies.

L'obstacle vértable 4 ces propositions protectionnisies est
qu'elles sont iconoclastes, car la doctrine du libre-échange a
été érigle en dogme. Au XIX® siécle I'Angleterre, détentrice
d'une prépondérance industrelle, s'est efforcée d'imposer un
libéralisme commercial conforme d ses intéréts, mais_s'est
heurtée aux resistances justifides de I'Allemagne et des Etats-
Unis. Au lendemain de la seconde guerre mondiale les Etats-
Unis, forts de leur grande avance technologique, ont fait de
méme, mais avec plus de succés en raison de leur puissance
politique et parce qu'un monde en croissance rapide et proche
du plein emploi pouvait 'admettre sans dommage. Aujourd’hui
la logique implacable des faits commande 4 une Europe aux
prises avec un chomage dramatique de ne pas accepter d'étre
victime d'une idéologie surannée. L'enjen est vital pour elle et,
a travers elle, pour 'économie mondiale.

Jean-Marcel JEANNENEY




Faits et chiffres d’actualité

FRANCE

LE;FM de détail ot angmenté de 0,5 %
en avril, soit 3,4 % sur un an. Au renchérisse-
meent du prix des peoduits pétroliess {+ 2 %
en mayenne pour Messence) sont Yenus s'ajou-
ter le relévemnent trimestriel des loyers %1 i
1.5 %), un reliquat de hausse des prix des
automobiles, 'avgmentation de coux du
lextile-habillement, et les revalorisations des
tanfs du abac (envirom 2% le 30 mars) et
des honomaires des spécialistes (+ 7,3 % e
1% avril). Llindice de mad est en revanche
favorisé par le vepli do prix des carburants
el Vévolution des tarifs n|}1.11}1i|:s: ceux du
telephone ont baisse de 8 % le 15 mai, alors
que coux de la RATP ct de la SNCF banliens
n'gugmenteront (de 5 % en movenne) que le
I juin el nom e 17 mai comme initialenent
ANNONGE,

Les effectifs ont été stables au premier
trimestre 1987, prolon
des trimestres récents, jeunes bénéficiaires
d'un stage d'initiation d la vie professionnelle
sont désormais inclus dans les effectifs des
entreprises, oo qui relativise oo résultat, Dans
tous les secteurs 1a dégradation est manifeste
Femplei a cessé de progresser dans les entre-
prises du BTP; les commergants de gros cf
de detail ont depuis la fin de 1986 ralent leurs
embauches dans industrie, les supressions
d'emploi se sonl accentuies, La stagnation
de activité en est la couse. La montée du
ehimage (11,1 % de la population active en
mars} en résulte, diautant que les effets du
plan pour Femplol des jeunes s'atténuent ot
que son avenir n'est pas défind au-deld de
Juin 1987

Le salaire horaire ouvdier a augmenté de
I,1 % au premier trimestre 1987, Cette hausse
apparail plus forte que celles enregistrécs au
cours des deux derniers trimestres de 1986,
et sexplique par la revalorisation du SMIC
le 19 mars (+ 24 %). Elle reste toulefois
maodeste au regard des prix (+ 1,2 % sur la
méme periade). En un an (du premier trimes-
tre 1986 au premier trimestre 1987) le salaire
horaire & cri de 3,4 %, soit sensiblement an
méme rvthme que 'inflation.

Le déficit du commerce extérieur a atteint
3,6 milliards en avril, aprés 3.3 en mars, soit
9.8 depuis janvier (cvs). La facture énerpéu-
gque sest alourdie en avril (6,2 milliards,
contre 5,1 cn mars) et dépasse en ce début
d'année d'environ un milliard par mois celle
du quatriéme irimestre 1986, L'excédent
agro-alimentaire o'a atteint que 18 milliard
en avril, en lente érosion depuis la fin 1986 4
cause de ventes moindres de céréales. Mais
¢'est Pindustric qui reste la principale cause

nt ainsi la tendance -

des  contre-performances © depuis mars les
échanges smffdmfmus déficitaires (— 1,5 mil-
ligrd en avril; — 1.9 en mars), Les ventes
d'armes  reculent  regulidrement  depuis e
debut de lannée. Le déficil de lindustrie
civile a atteint 3,1 milliards en avril, un peu
moing  gqu'en  mars (4.2 milliards), mais
lapgravation est  sensible en  tendance
— L4 milliards par mois depuis le début
1987, contre  — 08 par mois au qualriéme
trimestre 1986 et un équilibre en 1986, Pour-
tant les livraisons d'Airbus sont restées en
movenne dans Lz tendance de 1986.

Le produit des privatisations, compte tenu
de la vente de la CGE (11 milliards), atteint
maintenant 45 milliards de francs (33 pour
les opérations de 1987). Sur ce toial 60 %
proviennent des opérations  publiques  de
vente cn bourses frangaises, 19 % des venies
a des noyaux stables d'actionnaires, 7 % des
ventes aux salariés ef 15 % des placements

csur les marchés internationaux. Les farles

plus-vahies enregisirées sur les actions des
nouvelles sociétés cotbes onl &8 sensiblement
réduites par les baisses des cours oo mois
(motamment les chutes de 4 %% e 18 mai et de
3% ke 200 Elles sexpliquent par I'évolution
linanciére internationale et Mannonce de résul-
tats ou de perspectives cconomiques médio-
cres. Cest dgmﬁ e comlexte sombre que pour-
raient s¢ dérouber les aulres privatisations
{Havas, Société pénérale, TFI,

ETRANGER

Aux Etats-Unis le prine rate, aprés ftre
resté stable 4 7.5 % depuis aclt 1986, a &té
relevé pour la troisiéme fols en moins de
dew mons ke 15 mai, 1 est maintenant de
.25 %, Ces mesures procédent d'une volonté
d'enrayer la chute do daollar ¢l de s'opposer
aux tensions inflationnistes que celle-ci avive.
Les prix a4 la production ont avgmenté de
0.4 % en mars, puis de 0,7 % cn avrl. Ces
mesures risquent de freiner davantage la
demande intérieure hors stocks, qui a diminug
au premier trmesire. L'augmentation du
PNB de 4,3 % en rvthme annuel & &é& due
au gonflement des stocks et au commerce
extérieur,

En RFA lindice des prix 4 la comsomma-
tion & augmenté de 0,2 % en avril, seil aulanl
quien mars et janvier et legérement plus qu'en
fevrier, Ces bons résultats sont en parie
imputables & [appréciation du DM. En

revanche  l'activite  manufacturidre  g'est

inscrite en retrait au premier  trimestrc

{— 1,9 %), La baisse des commandes d'ori-
gine exteme s'est accentuee sur ce trimesire
(— 2.5 % en volume) alors que les comman-
des nationales féchissaient de 1 %, Llincerti-
tude qui pése sur la reprise des exportations
en cours d'année explique les divergences de
privisions de crojssance (allant de 1 4 2 %%
pour le PNE) avancées par les cing instituts
allemands dans kaurs dingnostics d'avril.

A Royaune-Uni les résultits economiques
recends nuancent quelque peu 'optimisme
ambiant. Le regain d’activité aliendu compte
tenu des résultats d'enquétes a é1é de faible
ampleur: [a production  industrielle  s'est
accrue de 1,2 % au premier trimestre en
données ovs, la production manufacturiére a
pour 22 parl diminué de 0.5 %, Les exporta-
tions ont diminué de 0.6 % en volume au
premier trimestre. Llindice des prix de détail
aocuse en avrl une augmentation de 1,2 %,
ce qui porte 8 4,2 % le taux d'inflation sur
les doure demicrs mois. La stabilisation du
taux de chomage (10,9 %) ot la rapide pro-
gression des ventes de détail (+ 38 % en
volume cvs en avril) sonl en revanche des
résultats positifs.

En Svéde, alors gue le rapporl annuel
publié par 'OCDE en avril soulignait les
sucoes obtenus dans la réduction des déséqui-
libres, le ministre des Finances 2 insisté 3 la
mi-mai sur les dangers de Uévolution en
cours, L'inflation est encore modérée (0,3 %
en avril), mais grice 4 la poursuite dun
blocage partiel des prix. L'excbédent commer-
cial a diminué au cours des quatre premiers
mois de Mannée, malgré une réduction de la
facture épergélique. La consommation des
MENAZes, qui progresse vivement, est le seul
Elément moteur de la demande.

En Corée du Sud le PMNB s'est accru on
volume de 15,6 % entre le premier trimesire
1986 et celui de I987. La progression du
secteur industrel (18,2 %) a eté supérieure A
celle des services (12,7 %), Cetle petﬁ'mame:
qui se double d'une faible inflaton (1,7 %),
est larpement tirée par les exportations. Lac-
crojssement du solde commercial a 5
de réduire & nouveau la dette extérieure,
cependant que les investissements sud-coréens
a Petranger ont lorlement progresse en 1980,
L'Etat va accorder de nouveaux crédits aux
entreprises locales pour quelles produisent
des  cquipements  industriels et pitces
détachées qui doivent  actuellement  étre
importees,
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L'Observatoite Frangais des Conjonctures Fconomiques (OFCE)
de la Fondation Mationale des Sciences Politiques est charg, sous
la présidence de Jean-Marcel JEANNENEY, d'dtudier, en toute
indépendance, Ia conjoncture de 'sconomie frangaise et son environ-

I public une revoe en janvier, avrl, juillel el octobre et une letire
mensuelle le quatrigme mercredi du mois, qui portent le méme titre
# Observations et Diagnostics Economiques » of sont &ditées par les
Presses de la Fondation Mationale des Sciences Politigues,

Dans In revue et la lettre les idées émises le sont librement par les
cconciistes de 'OFCE. Elles peuvent s'opposer, le pluralisme des
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