Table des matieres

Introduction 3

I / L'Europe décroche 5

Christophe Blot, Département Analyse et Prévision, OFCE

Le ralentissement européen se prolonge
Pourquoi un tel décrochage ?
Une crise énergétique spécifique a I’Europe, 8
Un soutien budgétaire moins important, 10
Un resserrement monétaire équivalent, 11
Les signaux de court terme restent défavorables 12
Rebond espéré pour 2025 14
Politiqgue monétaire : I'inflation sous contréle, 14
Politique budgétaire : le tournant de la rigueur ? 15
Vers un rattrapage des salaires dans les pays européens ? 17

N »n

Il / Le Pacte vert européen : mesurer pour consolider 19

Eloi Laurent, Emma Laveissiere et Jérome Creel

Le Pacte vert européen : un panorama 20
Objectifs et engagements, 20
Financement et outils, 21

Comprendre le Pacte vert : I'apport de I’économie écologique 22
Evaluer le Pacte vert : trois principes méthodologiques 24
Conclusion 30

Il / Le Pacte vert européen dans le secteur agricole :
le rendez-vous manqué 31

Sandrine Levasseur

Une faible contribution de I’agriculture a la baisse des EGES 32
L'agriculture, responsable, mais aussi victime des EGES 33
L'agriculture, émettrice de gaz spécifiques 35



126 L’tcoNoMmIE EUROPEENNE 2025

Mesures d’atténuation des EGES dans |'agriculture 38
O Encadré 1. Budget et grands principes de la PAC, 39
O Encadré 2. Impact du Pacte vert
dans le secteur agricole de I'UE, 42
Conclusion 42
IV / Réindustrialisation : I'Union européenne

et les nations 45

Frangois Geerolf
Une surindustrialisation européenne ? 47
Rééquilibrer la demande : un rempart contre le protectionnisme 50
Comment combler le retard technologique de |’Europe ? 53
Les sujets de divergence 55
Conclusion 57

V / Comment relancer l'investissement public
pour faire face aux défis d’aujourd’hui? 61

Floriana Cerniglia et Francesco Saraceno
Les polycrises ont incité a repenser la macroéconomie 62
De la stabilisation macroéconomique au long terme.

Un nouveau réle pour la politique budgétaire 64
Investissements publics et biens publics 65
Le retour, pas vraiment justifié, de la peur de la dette publique 70
Il'y a une vie aprés Next Generation EU : la réforme

des regles et la capacité budgétaire européenne 74

V1 / L'union des marchés de capitaux :

la nouvelle frontiere de I’'Union européenne ? 79

Hubert Kempf
L'UMC, un chantier actuel 79
Historique de I'Union des marchés de capitaux 80
De nouveaux défis 82

Le décrochage de I’économie européenne, 82

La fragmentation en cours de |'’économie mondiale, 83

La transition écologique et énergétique, 83
Les carences de I'lUnion européenne en matiére financiere 83

Le paradoxe de I’épargne, 84

Un recours trés important, probablement excessif,

des entreprises au crédit bancaire, 84
Une fragmentation trop grande de I'espace financier
en fonction des frontiéres nationales, 85
Les priorités de I'UMC 86

Promouvoir de nouveaux outils de collecte de I’épargne, 86

Une transformation réglementaire, 87

Développer I’actionnariat et les marchés boursiers, 88
Les ambiguités de I'UMC 89
Conclusion 91



TABLE DES MATIERES 127

VIl / Le modéle social européen : apres les crises,

hétérogénéité constante ? 93

Guillaume Allegre
Inégalités et pauvreté 95
Protection sociale : montant et structure 97
Evolution de la redistributivité 100
Une convergence en termes de plancher ? 101
Les inégalités primaires : une histoire de deux transitions ? 103
Conclusion : quel modele ? 105

VIl / L'état de la fécondité dans I'Union européenne 109
Gilles Le Garrec

Les taux de fécondité en 2022 111
O Encadré 1. Les mesures synthétiques
du nombre de naissances, 112

Un paysage en mutation 113
Les dépenses sociales en faveur des familles 114
L'impact des aides financiéres aux familles

sur la fécondité 116

O Encadré 2. Lien mortalité infantile-fécondité
en France et en Europe, 118
La compatibilité vie professionnelle-vie familiale 119
Conclusion 122



