Table des matieres

Introduction 3

PREMIERE PARTIE
L'état de I'économie francaise

1 / U'heure des comptes.
Perspectives pour I'économie francaise 2024-2025 5

Mathieu Plane, Elliot Aurissergues, Magali Dauvin,
Ombeline Jullien de Pommerol, Pierre Madec et Raul Sampognaro

De la crise Covid au choc inflationniste :

une croissance mise a rude épreuve 6
Peu de leviers de croissance en 2024 et 2025 7
La consommation des ménages, principale source de croissance 9
Coup d’arrét sur I'investissement des entreprises

et des ménages 11
Le commerce extérieur continuerait a tirer

la croissance en 2024 13
Le plein-emploi s’éloigne 13
L'inflation ne suffira plus pour contenir la dette publique 15

2 / Plus d'un demi-siecle d’économie francaise pré-Covid 18

Eric Heyer et Xavier Timbeau

1945-1973 : des Trente Glorieuses a la montée du chdémage 19

Les chocs pétroliers, le ralentissement de la productivité 20
La construction européenne, l'inflation vaincue 21
Le retour temporaire de la croissance 25
De I"éclatement de la bulle Internet... 26
... a la formation de la bulle immobiliére... 27

... débouchant sur la plus grande crise financiére depuis 1929 28
Une politique européenne non coopérative 29



124 L'tcoNOMIE FRANGAISE 2025

3 / La place de I'Etat dans I'économie 31

Mathieu Plane et Raul Sampognaro

Un poids croissant des dépenses et de la dette publiques 32
La structure des dépenses publiques 34
Le réle croissant de la protection sociale et des collectivités locales 35
Prélevements obligatoires : le poids des cotisations employeurs 39
Heurs et malheurs des finances publiques

4 / Emploi et chémage 44
Magali Dauvin
Emploi, croissance et productivité 44
Un marché du travail dual 48
Portrait des chdmeurs francais 50
2020-2023 : un marché du travail chahuté
et une baisse de la productivité 55
5 / Le tissu productif en France 57

Ombeline Jullien de Pommerol, Hervé Péléraux et Mathieu Plane

La mutation industrielle du systéme productif 58
La compétitivité et Iattractivité de la France 59
Des cycles d’investissement marqués 63

Un niveau d’investissement élevé, mais une dette importante 67

6 / La politique climatique francaise 70

Paul Malliet, Gissela Landa, Meriem Hamdi-Cherif,
Frédéric Reynes et Anissa Saumtally

Le contexte international 72
Engagements versus performances 74
La SNBC France et le respect des contraintes 76
Retour sur la crise énergétique de 2021-2023 en France 78

SECONDE PARTIE
Dossiers thématiques

1 / Une France vieillissante face au défi
de la perte d’autonomie 83

Guilhem Horvath et Vincent Touzé

Fragilité et perte d’autonomie 84
Des besoins sociaux, sanitaires et financiers importants 85
Un cadre socio-fiscal relativement généreux 87

Conclusion 90



TABLE DES MATIERES 125

2 / Les crises expliquent-elles la hausse de la dette
publique en France? 91

Mathieu Plane, Xavier Ragot et Raul Sampognaro

Une hausse de la dette publique de 1 000 milliards depuis 2017 ? 92

L'effet des crises mesuré par les surprises 94
L'effet des crises mesuré par la chute d’activité 96
Conclusion: au-dela de la dette publique 97

3 / Petit panorama des sujets « émergents » qui interpellent

les politiques sociales dans la période post-Covid 99
Mireille Elbaum
Pour les politiques sanitaires et sociales, un contexte
d’incertitudes et de doutes 100
Des thématiques qui reviennent avec une
importance accrue ou renouvelée 102

Des préoccupations apparues plus récemment dans le débat
social, a la faveur d'accélérations économiques, sociales
ou technologiques 104

4 / De la crise Covid au choc inflationniste : une analyse
macroéconomique du pouvoir d'achat en France 108

Ombeline Jullien de Pommerol et Mathieu Plane

2020-2023 : quatre ans sous haute turbulence du pouvoir d’achat
dopé par les revenus du patrimoine et les baisses de fiscalité 109
Les salaires réels plombent les revenus du travail... mais

le dynamisme de I'emploi compense 113
La fiscalité au chevet du pouvoir d’achat 114

5 / Un choc inflationniste qui percute difféeremment
les ménages 116

Pierre Madec et Raul Sampognaro

L'age, le lieu de résidence et la position sur I'échelle des niveaux

de vie influencent I'ampleur du choc inflationniste 117
Analyse des évolutions des niveaux de vie par strate entre 2021
et 2023 : une premiére tentative d’estimation 117

Pouvoir d'achat : des divergences importantes selon
les caractéristiques des ménages 119



