Prévisions quantitatives

Perspectives étrangeres
et francaises pour 1983 et 1984

Les prévisions quantitatives réalisées en collaboration par les Dépar-
tements Diagnostics et Econométrie de I'OFCE comporteront systémati-
quement trois parties :

— des prévisions relatives a I'environnement international, présentant
notamment |'évolution attendue de nos principaux partenaires (USA, RFA,
Royaume-Uni et Italie) et de la demande mondiale adressée a la France ;

— une prévision a court terme de I'’économie francaise, établie a I'aide
des modeles économétriques de I'OFCE (modéle annuel, puis ultérieu-
rement modele trimestriel) accompagnée de graphiques intégrant le
diagnostic conjoncturel ;

— une prise en compte des aléas affectant certains éléments de la
prévision (dans le cas présent: I'impact sur I'économie francaise d'une
croissance plus soutenue de la demande mondiale).

Le modéle économétrique, OFCE-Annuel, utilisé a été construit au
Département d'Econométrie de I'OFCE. Il est opérationnel depuis
mars 1983. De taille moyenne (280 équations dont la moitié environ de
relations économétriques) ; il décrit I'ensemble des opérations réelles et
financieres de I'’économie (TES agrégé, TEE et TOF).

Une présentation compléte des équations de ce modeéle sera publiée
prochainement. Un modéle trimestriel plus détaillé est en cours d’éla-
boration et sera opérationnel a la fin de I'année 1983.

Le commentaire qui accompagne ces prévisions quantitatives est
succinct. Des analyses plus détaillées pourront étre trouvées dans ce
méme numéro de la revue, dans la chronique de conjoncture et dans
I'’étude de la politique économique frangaise depuis mai 1981.
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L’Environnement international de la France
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L’Environnement international de la France

* Sur la base des dépenses.
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Les perspectives de I’économie francaise en 1983-1984

La consommation des ménages, qui a connu une croissance soutenue
en 1982, a la suite des mesures de relance de 1981-1982, devrait augmen-
ter faiblement en 1983 (4 0,7 %) et en 1984 (+ 1,1 %). En effet, le revenu
disponible des ménages devrait en termes réels connaitre une quasi-
stagnation en 1983 et 1984, en raison du ralentissement de la progression
du pouvoir d'achat du SMIC et des prestations sociales, des hausses
de cotisations sociales décidées en novembre 1982 et des recommanda-
tions gouvernementales en matiére salariale. La consommation continue-
rait cependant & augmenter en 1983 et 1984 en raison de la baisse
du taux d’épargne qui accompagne a court terme celle du revenu.

La consommation publique sera peu dynamique (+ 1,3 % en 1983 et
+ 0,2 % en 1984), une part importante des budgets de fonctionnement
devant étre maintenue en termes nominaux.

L'investissement total serait en retrait de 2,7 % en 1983 et 0,7 % en
1984. Pour le logement, nous prévoyons une nouvelle dégradation (— 4,2 %
en 1983 et — 3,2 % en 1984) malgré la légere détente des taux d'intérét
et les mesures en faveur de I'épargne-logement. Les perspectives concer-
nant les investissements productifs des entreprises privées ou publiques
sont également médiocres en 1983 ; en effet, celles-ci sont confrontées
a des difficultés financiéres croissantes et a la stagnation de la demande
interne. De plus, du fait des mesures d'économie décidées en mars 1983,
les Grandes Entreprises Nationales et les nouvelles entreprises nationa-
lisees ne pourront accroitre que trés modérément leurs investissements.
L'investissement des administrations serait également en baisse (— 1,7 %).

Les gains de compétitivité procurés par les trois dévaluations devraient
permettre aux exportateurs nationaux de gagner des parts de marché
en 1983 et 1984. En moyenne annuelle, les exportations de produits manu-
facturés en volume progresseraient de 1,4 % en 1983 et 2,8 % en 1984
alors que la demande mondiale régresserait de 1% en 1983 et s’accroi-
trait de 2 % en 1984,

Face a une demande peu stimulante, I'offre sera peu soutenue. Nous
prévoyons une quasi-stagnation du P/B en 1983 (+ 0,1 % pour le PIB
total et — 0,1 % pour le PIB marchand), une baisse de 2,5 % des impor-
tations et une contribution négative des stocks (— 1,1 point).

Le déficit de /a balance commerciale devrait revenir aux environs de
60 milliards en 1983 et 40 milliards en 1984.

La progression du chémage restera modérée en 1983 ; en effet, les
« contrats de solidarité » et les diverses mesures relatives a la formation
professionnelle des jeunes devraient permettre de freiner fortement la
croissance des disponibilités en main-d’ceuvre. Compte tenu de ces me-
sures et de I'évolution attendue des effectifs, le nombre de demandeurs
d’emplois devrait croitre, en moyenne annuelle, d’environ 70 000 person-
nes de 1982 a 1983. Si de nouvelles dispositions ne sont pas prises,
la progression du chomage sera plus sensible en 1984.
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Ressources et emplois de biens et services
(en milliards de francs aux prix de 1970 et en taux d’évolution)

—— PIB marchand —— Consommation ménages
~-—-= Importations ---- Fbcf SQS-EI

-—-— Fbcf ménages
Exportations
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Emploi, durée du travail, productivité, chémage

PRODUCTIVITE TOTALE _
INDUSTRIELLE ——-—-
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Prix, pouvoir d’achat (taux de croissance annuel moyen)

Revenu disponible brut
POUVOIR D'ACHAT Prestations sociales -——--
Salaires nets .
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Commerce extérieur, taux de change

—~—— Export. de produits manufacturés Solde balance commerciale
—— Import. de produits manufacturés (rythme moyen mensuel

(Comptes trimestriels) Mrds de F courants)
Séries douanes
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Perspectives frangaises pour 1983 et 1984

Incidence d’une croissance plus soutenue
de la demande mondiale

Les perspectives décrites précédemment dépendent tres directement
des hypothéses relatives a I'environnement international. Dans la prévision
de reférence, la demande mondiale de produits manufacturés en volume
baisse de 1% en 1983 et progresse de 2% en 1984. Comparée aux
prévisions des autres instituts, cette hypothése peut paraitre pessimiste.
Nous avons donc simulé avec le modéle OFCE-Annuel l'impact d’une
croissance supplémentaire d'un point par an de la demande mondiale
en 1983 et 1984. Le tableau ci-dessous indique quelle est l'incidence
de ce changement sur les principales variables macro-économiques. La
croissance plus rapide des exportations accroit la production et I'emploi.
L'ajustement des effectifs a la production ne se faisant que progressi-
vement, la croissance des co(ts unitaires est légérement plus faible en
1983 ; il en résulte une amélioration des profits et une légere baisse
des prix a la consommation (— 0,1 point). L'augmentation de la produc-
tion et des profits provoque un supplément d’'investissement de 0,3 point
en 1983 et 0,4 point en 1984, d'ou une croissance un peu plus élevée
des importations. Au total, le déficit extérieur est réduit de 4 milliards
en 1983 et 10 milliards en 1984. Dans cette hypothese, le déficit de la
balance des biens et services s’éléverait a 57 milliards en 1983 et 29 mil-
liards en 1984.

Impact d’'une croissance supplémentaire d'un point par an
de la demande mondiale en volume
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