UN RECUEIL
CONCIS

DES GRAPHIQUES
COMPARATIFS

PRESENTATION DU CAHIER DE GRAPHIOUES

L'observation de données quantitatives constitue une étape impor-
tante dans I'élaboration d’'un diagnostic conjoncturel. La représen-
tation graphique répond alors a un souci de clarté ; mais elle n'est
pas neutre. Toute exposition de faits — chiffrés ou non — est guidée
par une logique : le but de cette- présentation est d'expliciter la
logique adoptée ici.

Les graphiques sont regroupés en un ensemble distinct parce
qu'ils apportent des informations supplémentaires : ils replacent dans
un contexte plus large les évolutions de court terme que le texte
de la chronique analyse en détail. La complementarité des deux
approches est renforcée par la notation, dans la chronique, du numéro
de la planche correspondant au point traité. Outil de référence, ce
recueil se distingue par sa couleur.

La recherche de concision conduit a limiter le nombre des thémes
traités et des indicateurs les illustrant. N'ont été retenues que les
séries jugées essentielles au regard des évolutions conjoncturelles
globales susceptibles d'intéresser les décideurs francais. Mises & jour,
elles seront reproduites dans les numéros suivants éventuellement
complétées par d’autres.

Des comparaisons dans le temps sont indispensables a I'élabo-
ration d'un diagnostic conjoncturel qui doit prendre en compte
phénomeénes cycliques et tendances de moyen terme. Aussi la période
retenue — plus de cing ans — excéde-t-elle légérement la durée
habituelle d’'un cycle conjoncturel complet. Les indices ont été rebasées
en 1972, année ou tous les pays se trouvaient dans une phase cyclique
comparable. Les tendances sont apurées des oscillations de trés court
terme par une correction systématique des variations saisonniéres et,
pour les données mensuelles, par une mise en moyenne mobile.

Des comparaisons dans I'espace mettent en évidence les inter-
actions des différentes zones et leurs performances respectives. La
France est comparée a I'Europe envisagée dans son unité (des indica-
teurs agrégés permettant de nous situer par rapport a la moyenne
des cing principaux pays européens) et dans sa diversité. L'Europe est
également confrontée au Japon et aux Etats-Unis.
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I. La production industrielle

Les données de base sont les indices mensuels de production industrielle de champ
comparable (hors Bétiment et Travaux Publics). Elles ont fait I'objet de plusieurs traitements
destinés a apurer les tendances des fluctuations de trés court terme (voir annexe technique) :

— une désaisonnalisation additionnelle pour I'italie ;

— une mise en moyenne mobile centrée (mm3) pour tous les pays.

.Elles ont en outre été remises sur la méme base : 100 pour I'année 1972 (voir présen-
tation du cahier).

La courbe @ représente la moyenne pondérée de la production industrielle de nos
5 principaux partenaires de la Communauté : RFA, Royaume-Uni, Italie, Pays-Bas et Belgique.

la production industrielle

Belgique @ Italie @ RFA
@ Etats-Unis @ Japon @ Royaume-Uni
@ France @ Pays-Bas @ Zone Europe - OFCE




a|lalisnpul uononpoud e |



les carnets et les stocks industriels

ll. Les carnets et les stocks

Les données de base sont les opinions que les chefs d’entreprise enquétés mensuellement
par les organismes statistiques nationaux portent sur les niveaux de leurs stocks de produits
finis et de leurs carnets de commandes totales. Les questions sont formulées ainsi: « jugez-
vous le niveau de vos stocks (resp. le niveau de vos carnets de commandes) supérieur (+),

égal (=) ou inférieur (—) a la normale ? ».

Les graphiques représentent le solde entre les pourcentages de réponses positives et
négatives apportées a ces questions.

Ces pourcentages nets sont désaisonnalisés puis mis en moyenne mobile centrée (mm3)
afin d’éliminer les fluctuations de trés court terme.

L'opinion des industriels sur leurs stocks renseigne sur les besoins d'ajustement a court
terme de la production ; elle en constitue & ce titre un indicateur avancé.

L'appréciation des carnets précise les rapports entre offre et demande et le degré de
tension qui en résulte pour I'appareil de production.

La courbe @ représente la moyenne pondérée des carnets et des stocks chez nos
5 principaux partenaires de la Communauté : RFA, Royaume-Uni, Italie, Pays-Bas et Belgique.
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llIl. Les prix de détail

Les données de base sont les indices mensuels des prix & la consommation. Eles ont fait
I'objet de plusieurs traitements destinés a dégager le mouvement conjoncturel & partir des
variations de court terme :

— calcul de la progression de chague mois, relativement au mois immédiatement pré-
cédent ;

— correction des variations saisonniéres affectant ces progressions, a I'exception des
Etats-Unis, de la RFA et de la France, pour lesquels les données de base sont déja désai-

sonnalisées ;
— mise en moyenne mobile centrée (mm3) de ces progressions désaisonnalisées ;
— traduction en rythme annuel de ces progressions mensuelles.

La courbe @ représente la moyenne pondérée des indices de prix de détail de nos
5 principaux partenaires de la Communauté : RFA, Royaume-Uni, Italie, Pays-Bas et Belgique.

les prix de détail
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les salaires

V.

IV. Les salaires

Les données de base pour tous les pays européens sont les taux de salaire horaire dans
I'industrie manufacturiére ; comparables entre elles, elles ne le sont pas parfaitement avec les
indicateurs retenus pour les Etats-Unis (gains horaires dans l'industrie manufacturiere) et
surtout le Japon (gains mensuels dans I'industrie manufacturiére). Les unes et les autres

sont désaisonnalisés.

La progression des salaires ainsi définis est calculée au cours de chaque trimestre puis
traduite en rythme annuel.

L'évolution du pouvoir d’achat de ces salaires peut étre immédiatement estimée en en
confrontant les courbes avec celles des prix de détail présentés en Ilf et reproduites ici.

NS
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V. Le chémage

Deux indicateurs sont retenus pour apprécier le niveau et I'évolution du chomage :

— Des taux de chomage homogenes, permettant une comparaison internationale rigou-
reuse, figurent sur la page de gauche. lls représentent le nombre de chémeurs exprimé en-%
de la population active civile selon la définition de I'OCDE.

— Des séries non directement comparables d'un pays a I'autre, mais présentant I'avan-
tage d'atre actualisées mensuellement, figurent sur la page de droite. Il s'agit du nombre
de chomeurs, exprimé en millions, cvs, tel que I'appréhendent les organismes statistiques
nationaux selon les définitions propres & chaque pays. Ces données sont reproduites au
moyen d'échelles arithmétiques, afin de mettre en lumiére la progression en nombre et
non en pourcentage ; toutefois ces échelles ont été choisies en fonction de la taille des
pays afin de conserver approximativement I'ampleur des- évolutions propres a chacun.

le chbmage

V.
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VI. Les taux d’intérét a court terme

Les données de base sont les moyennes mensuelles des taux d’intérét au jour le jour
(c'est-a-dire les taux auxquels les banques de second rang s'échangent I'argent au jour le
jour sur le marché monétaire).

Ces taux sont reproduits tels quels sur la page de gauche pour les Etats-Unis, la RFA et
le Japon, pays dont la devise joue un role de monnaie de réserve et pour lesquels les taux
nominaux ont une influence internationale importante.

Des indicateurs de taux d’intérét réels sont en outre présentés sur la page de droite pour
un plus grand nombre de pays. lis sont calculés par différence entre les taux nominaux et
le rythme annuel d’évolution des prix tel que défini en Il ; ils traduisent partiellement le
caractére plus ou moins restrictif de la politique monétaire.

les taux d’'intérét a court terme

VI.
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VIl. Les cours des changes

Les données de base sont les cours des changes quotidiens sur le marché officiel a
Paris. Les graphiques en retracent les moyennes mensuelles, portées sur une échelle loga-
rithmique unique afin de mettre en lumiere I'ampleur relative des différentes évolutions.
Ces échelles sont orientées de sorte qu’'une hausse de la courbe concernant le Franc signifie
une appréciation de cette monnaie.

Sur la page de gauche figurent des cours de change vis-a-vis du dollar. Sont directement
rapprochés d’une part le Yen et le DM, qui sont deux monnaies de réserve secondaires
d’autre part le Franc frangais et 'ECU, monnaie de référence du SME.

Sur la page de droite figurent des cours de change du Franc frangais vis-a-vis des
principales monnaies européennes. lis sont assortis d’une indication des cours plancher et
plafond du Franc vis-a-vis des monnaies du SME ; les décrochements correspondent aux
réajustements de parité au sein du SME. Pour la Livre figure le cours central théorique.

les cours des changes

VII.




sebueyo sap SN0 S| |IA



les échanges extérieurs

des grands pays industrialisés

VIII.

VIIl. Les échanges extérieurs des grands pays industrialisés

Ces deux planches fournissent des éléments de comparaison pour les échanges extérieurs des
Etats-Unis, du Japon et de la RFA.

— Sur la page de gauche figurent des indications trimestrielles sur le volume des exportations
et des importations de biens et services et sur les termes de I'échange (cvs, 1972 = 100) des
marchandises (rapport : indice du prix des exportations/indice du prix des importations).

— Sur la page de droite figurent e I'évolution mensuelle des soldes du commerce extérieur
exprimés en monnaie nationale (cvs, mm3), résultant des mouvements de volume et de prix.
Les échelles ont été choisies en fonction de taux de change moyens afin de refiéter approxima-
tivement I'ampleur relative des évolutions dans une monnaie commune.

e les soldes trimestriels des balances courantes (échanges
de marchandises et d’invisibles), qui constituent I'un des déterminants des cours des changes, exprimés
en dollars (cvs).




sgsijeusnpul sAed spuesb sep
SinaliglXxo w@@cmcow SO A

—_ —~



IX. Les échanges extérieurs des pays européens

~ Ces deux planches fournissent des éléments de comparaison pour les échanges exté-
rieurs de la France et de ses partenaires européens.

— Les termes de I'échange trimestriels (1972 = 100) figurent sur la page de gauche
(rapport : indice du prix des exportations de marchandises/indice du prix des importations

de marchandises).

— Les soldes trimestriels des balances courantes, exprimés en pourcentage du Pnb
ou du Pib, figurent sur la page de droite.

les échanges extérieurs
des pays européens

IX.
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X. L’équilibre des échanges commerciaux par zone de la France
et de la RFA

Les données de base sont les échanges mensuels de marchandises avec différentes zones,
exprimés en monnaie nationale ; elles sont désaisonnalisées et ont été mises en moyenne
mobile centrée (mm3).

Les graphiques retracent les taux de couverture (rapports: exportations/importations).
L'équilibre des échanges ‘de marchandises se situe au voisinage d'un taux de couverture
de 95 % au lieu de 100 % du fait que les importations (caf) incluent le codt de I'assurance
et du fret et les exportations (fob) ne les incluent pas.

les échanges extérieurs
France/RFA - les taux de couverture par région

X.
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Xl.les intentions d’achat

XIl. Les attitudes et intentions d’achat

Les données de base sont les opinions que les ménages, interrogés périodiquement par les
organismes statistiques nationaux ou les centres d’études par sondage, portent sur I'opportunité
d’effectuer actuellement des achats importants. Les questions sont ainsi formulées : « Le moment
est-il opportun ? oui; ni plus ni moins qu'a un autre moment; non, il faut différer I'achat; ne
sait pas ». Dans le cas des Etats-Unis, les réponses a cette question n'étant pas publiées indé-
pendamment des quatre autres questions posées sur les situations économiques générale et person-
nelle, passée et future, c'est I'indicateur agrégé, appelé indice de confiance des consommateurs,
qui est présenté ici.

Les graphiques représentent, pour les pays européens, le solde entre les pourcentages de
réponses positives et négatives apportées a ces questions ; pour les Etats-Unis, il s’agit d'un indice
(1973 = 100) représentant I'évolution d’'une moyenne pondérée des réponses (+ : coefficient 2,
= : coefficient 1).

Les pourcentages sont désaisonnalisés.

L’opinion des ménages sur I'opportunité d’acheter est influencée par leur situation financiere
et leur perception des facteurs susceptibles de la modifier (prix, chémage...). Elle renseigne a
ce titre sur la propension présente a consommer et vient & I'appui des indicateurs statistiques
de vente au détail.
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ANNEXE TECHNIQUE : SOURCES ET METHODES

| Production Industrielle (hors BTP) : France (INSEE), autres pays (OCDE). Italie (cvs-OFCE).
I Carnets et stocks : cvs-OFCE, France (INSEE), autres pays (CEE).

1] Prix de détail: France (INSEE. cvs-OFCE), Etats-Unis (DC), RFA (DBb), autres pays
(OCDE, cvs-OFCE).

v Salaires : France (INSEE. cvs-OFCE). Etats-Unis (DC), autres pays (OCDE. cvs-OFCE).

Va Taux de chémage : France (INSEE et BIT), autres pays (BIT).

Vb Nombre de chémeurs : tous pays (OCDE).

Vi Taux d’intérét : tous pays (Morgan).

Vil Cours des changes : ECU (CEE). toutes devises (Marché officiel des changes a Paris).

Vill Exportations et importations de biens et services en volume : France (/NSEE), Etats-Unis
(DC). Japon (OCDE), RFA (DBb).

VIl et IX Termes de I'échange : France (/INSEE), RFA (DBb). Royaume-Uni (CSO), autres pays
(OCDE).

Vil Soldes commerciaux : tous pays (OCDE).

VHI Soldes des balances courantes : France (INSEE), Etats-Unis (DC), RFA (DBb), Royaume-
Uni (CSO), autres pays (OCDE).

IX PIB: France (INSEE). PNB: Royaume-Uni (CSO). ltalie (/SCO). Belgique et Pays-Bas
(OCDE).

X Exportations et Importations de marchandises par zones : France (/INSEE, cvs-OFCE).
RFA (DBb et SBa, cvs-OFCE).

Xl Intentions d’achat : France (INSEE), Etats-Unis (University of Michigan), autres pays (CEE).

cvs-OFCE

Désaisonnalisation propre a I'Observatoire pour les séries accusant des fluctuations résiduelles.
mm3 )
Substitution a chaque donnée mensuelle de ia moyenne arithmétique de cette donnée et des deux
qui I'encadrent.
Indices synthétiques européens (CEE-OFCE)
Moyenne géométrique pondérée des cinq pays.
Pondérations
Moyenne arithmétique simple sur la période 1971-1972-1973 des
— valeurs ajoutées industrielles relatives exprimées en ECU pour la Production industrielle et les
Carnets et stocks (RFA: 48,7 %. Royaume-Uni: 21,6 %, ltalie: 18,8 %, Pays-Bas: 59 %. Bel-
gique : 5 %)
— consommations relatives des ménages exprimées en standard de pouvoir d'achat (SPA) pour les
Prix de détail (RFA: 35.2 %, Royaume-Uni: 289 %, ltalie: 23,8 %, Pays-Bas: 6.8 %, Bel-
gique : 5.3 %).

BIT Bureau International du Travail.

CEE Communauté Economique Européenne - Services de la Commission.
CSO Central Statistical Office.

DBb Deutsche Bundesbank.

DC Department of Commerce.

INSEE Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques.

ISCO Istituto Nazionale per lo Studio della Congiuntura.

MORGAN Morgan Guaranty Trust Company of New York.

OCDE Organisation de Coopération et de Développement Economiques.
SBa Statistiches Bundesamt.
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